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DU 16 AOUT 2016 



In the year two thousand and sixteen, on the sixteenth day of August. 

Before Maitre Jacques Kesseler, notary residing in Petange, Grand Duchy of Luxembourg. 

There was held: 

An extraordinary general meeting of the shareholders (the "Meeting") of JobToday S.A., a 
public limited liability company ( societe anonyme), governed by the laws of the Grand Duchy of 
Luxembourg, having its registered office at 59 boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, registered with 
the Luxembourg Trade and Companies' Register (R.C.S. Luxembourg) under number B 191.877 (the 
"Company"), incorporated pursuant to a deed of Maitre Henri Beck, notary residing in Echtemach, on 
10 November 2014, published in the Memorial C, Recueil des Societes et Associations (the 
"Memorial C") on 4 December 2014 under number 3710. The articles of association of the Company 
have last been amended pursuant to a deed of Maitre Henri Hellinckx, notary residing in Luxembourg, 
on 30 November 2015 published in the Memorial C on 12 March 2016 under number 752. 

The Meeting was opened under the chair of Mrs. Marisa Gomes, employee, professionally 
residing in Petange, Grand Duchy of Luxembourg. 

The chairman appointed as secretary and the meeting elected as scrutineer Mrs. Laetitia Zuanel, 
notary clerk, professionally residing in Petange, Grand Duchy of Luxembourg. 

The bureau of the Meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested 
the notary to state that: 

A. The shareholders present or represented, the proxies of the represented shareholders and the 
number of their shares are shown on an attendance list. This attendance list and the proxies of the 
represented shareholders, being signed by the shareholders, by the bureau of the Meeting and by the 
public notary, will remain annexed to the present deed to be filed at the same time for registration 
purposes. 

B. According to the attendance list, all the issued shares of the Company, representing the 
whole share capital of the Company, are represented so that the Meeting can validly decide on all the 
items of the agenda of which the shareholders expressly stated having been duly informed beforehand. 
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C. The agenda of the Meeting is as follows: 


AGENDA 


1. Waiving of notice right; 

2. Creation of two new classes of shares, namely the preferred seed 2 shares and the series 
B preferred shares; 

3. Increase of the share capital of the Company by an amount of EUR 18,830.33 (eighteen 
thousand eight hundred thirty Euro and thirty-three cents) so as to raise it from its 
current amount of EUR 66,643.87 (sixty-six thousand six hundred forty-three Euro and 
eighty-seven Euro cents) to EUR 85,474.20 (eighty-five thousand four hundred seventy- 
four Euro and twenty cents) by the issue of (i) 1,503,996 (one million five hundred three 
thousand nine hundred ninety-six) new series B preferred shares with a nominal value 
of EUR 0.01 (one Euro cent) each, together with a share premium in an aggregate 
amount of EUR 11,484,964.66 (eleven million four hundred eighty-four thousand nine 
hundred sixty-four Euro and sixty-six cents), the whole to be fully subscribed and paid 
up through contributions in cash by Flint Capital, Accel London Investments IX S.a r.l., 
Accel London Investors 2014 L.P., Mangrove IV Investments S.a r.l., Felix Capital 
Fund I L.P. and Felix Management GP L.P., and (ii) 379,037 (three hundred seventy- 
nine thousand thirty-seven) new preferred seed 2 shares with a nominal value of EUR 
0.01 (one Euro cent) each, together with a share premium in an aggregate amount of 
EUR 1,740,378.98 (one million seven hundred forty thousand three hundred seventy- 
eight Euro and ninety-eight cents), the whole to be fully subscribed and paid up by way 
of a set-off by Atresmedia Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A., and waiver 
by the shareholders of the Company of their preferential subscription rights; 

4. Amendment and restatement of the articles of association of the Company to reflect the 
above resolutions and create the rights and obligations attached to the new classes of 
shares; and 

5. Miscellaneous. 

Then the Meeting unanimously passed and required the undersigned notary to enact the 
following resolutions: 

FIRST RESOLUTION: It is resolved that the shareholders waived their right to the prior 
notice of the current Meeting. The shareholders acknowledged being sufficiently informed on the 
agenda and considered being validly convened and therefore agreed to deliberate and vote upon all the 
items of the agenda. It is further resolved that all the relevant documentation has been put at the 
disposal of the shareholders within a sufficient period of time in order to allow them to examine 
carefully each document. 

SECOND RESOLUTION: It is resolved to create two new classes of shares in the share 
capital of the Company, namely the preferred seed 2 shares and the series B preferred shares, having a 
nominal value of EUR 0.01 (one Euro cent) each, which shall have the rights and features set out in 
the articles of association of the Company, as amended pursuant to the below resolutions. 
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THIRD RESOLUTION: It is resolved to increase the share capital of the Company by an 
amount of EUR 18,830.33 (eighteen thousand eight hundred thirty Euro and thirty-three cents) so as to 
raise it from its current amount of EUR 66,643.87 (sixty-six thousand six hundred forty-three Euro 
and eighty-seven Euro cents) to EUR 85,474.20 (eighty-five thousand four hundred seventy-four Euro 
and twenty cents Euro) by the issue of: 

(i) 1,503,996 (one million five hundred three thousand nine hundred ninety-six) new series B 

preferred shares with a nominal value of EUR 0.01 (one Euro cent) each (the "New 
Series B Preferred Shares"), together with a share premium amounting to EUR 
1 1,484,964.66 (eleven million four hundred eighty-four thousand nine hundred sixty -four 
Euro and sixty-six cents), the whole to be fully subscribed and paid up through 
contributions in cash (the "First Contributions") by: 

Marilynso Holdings Limited, a company incorporated and existing under the laws of the 
Republic of Cyprus, registration number HE 352163, having its registered office at 
Prodromou, 75, OneWorld Parkview House, 4th floor 2063, Nicosia, Cyprus ("Flint 
Capital"); 

- Accel London Investments IX S.a r.l., a private limited liability company ( societe a 
responsabilite limitee) governed by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, having 
a share capital of USD 68,843 (sixty-eight thousand eight hundred forty-three United 
States Dollars), having its registered office at 6 rue Eugene Ruppert, L-2453 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg Trade and Companies' Register 
(. R.C.S . Luxembourg) under number B 200.075; 

- Accel London Investors 2014 L.P., a limited partnership incorporated and existing 
under the laws of the State of Delaware, United States of America, whose principal place 
of business is at 428 University Avenue, Palo Alto, California 94301, United States of 
America; 

- Mangrove IV Investments S.a r.l., a private limited liability company ( societe a 
responsabilite limitee) governed the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, having its 
registered office at 20 boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, with a share 
capital amounting to EUR 1,000,000 (one million Euro) and registered with the 
Luxembourg Trade and Companies’ Register (R.C.S. Luxembourg) under number B 
189.521; 

- Felix Capital Fund I L.P., a limited partnership governed by the laws of England, 
having its registered office at 21A Kingly Street, London, W1B 5QA, United Kingdom, 
registered with the Registrar of Companies for England and Wales under number 
LP 16496; 

- Felix Management GP L.P., a limited partnership governed by the laws of Scotland, 
having its registered office at 50 Lothian Road, Festival Square, Edinburgh EH3 9WJ, 
registered with the Registrar of Companies for Scotland under number SL 19535, 

as follows: 
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Name 

Number of new series 
B preferred shares 

Amount of share 
premium 

Contribution value 

Flint Capital 

523,129 

EUR 3,994,769.98 

EUR 4,000,001.27 

Accel London 

Investments IX S.a r.l. 

420,659 

EUR 3,212,278.32 

EUR 3,2 16,484.91 

Accel London 

Investors 2014 L.P. 

37,079 

EUR 283,146.37 

EUR 283,517.16 

Mangrove IV 

Investments S.a r.l. 

392,347 

EUR 2,996,079.40 

EUR 3,000,002.87 

Felix Capital Fund I 
L.P. 

126,105 

EUR 962,975.61 

EUR 964,236.66 

Felix Management GP 
L.P 

4,677 

EUR 35,714.98 

EUR 35,761.75 


(ii) 379,037 (three hundred seventy-nine thousand thirty-seven) new preferred seed 2 shares 
with a nominal value of EUR 0.01 (one Euro cent) each (the "New Preferred Seed 2 
Shares", together with the New Series B Preferred Shares referred to as the "New 
Shares"), together with a share premium amounting to EUR 1,740,378.98 (one million 
seven hundred forty thousand three hundred seventy-eight Euro and ninety-eight cents), 
the whole to be fully subscribed and paid up by way of a set-off with certain 
unquestionable and enforceable receivables held by Atresmedia Corporacion de 
Medios de Comunicacion, S.A., a Spanish Company, domiciled in San Sebastian de los 
Reyes, Madrid, Avenida Isla Graciosa n° 13, holder of N1F A-78839271 against the 
Company in an amount of EUR 1,744,169.35 (one million seven hundred forty-four 
thousand one hundred sixty-nine Euro and thirty-five cents) as at the date hereof (the 
"Set-off' together with the First Contributions referred to as the "Contributions") by 
Atresmedia Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A. 


Flint Capital, Accel London Investments IX S.a r.l., Accel London Investors 2014 L.P., 
Mangrove IV Investments S.a r.l., Felix Capital Fund I L.P., Felix Management GP L.P. (the "First 
Subscribers") and Atresmedia Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A. are collectively 
referred to as the "Subscribers". 

It is resolved to approve the waiver of the existing shareholders' preferential subscription rights 
to the New Shares to be issued. 


Intervention - Subscription 

Here appeared the Subscribers represented by Mrs. Marisa Gomes, aforementioned, by proxies 
signed under private seal, which will remain annexed to the present deed to be filed at the same time 
for registration purposes. 
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The Subscribers hereby declared to subscribe to the New Shares, which have been fully paid up, 
together with the share premium, through the Contributions, in the proportion and for the amounts 
abovementioned. 

It is resolved to accept the subscription and the payment by the Subscribers of the New Shares 
and the share premium through the Contributions, in the proportion and for the amounts 
abovementioned. 


Evidence of the existence of the Contributions and the Conversion 

A proof of the Contributions has been given to the undersigned notary. 

The New Series B Preferred Shares, as well as the share premium attached to the New Series B 
Preferred Shares, have been entirely paid up in cash by the First Subscribers, and the Company has 
from now at its disposal the total amount of EUR 1 1,500,004.62 (eleven million five hundred thousand 
four Euro and sixty-two cents) evidence of which is given by a bank certificate to the undersigned 
notary who expressly records this statement. The New Preferred Seed 2 Shares, as well as the share 
premium attached to the New Preferred Seed 2 Shares, have been entirely paid up by way of the Set- 
off in an amount of EUR 1,744,169.35 (one million seven hundred forty-four thousand one hundred 
sixty-nine Euro and thirty-five cents), proof of which has been given to the undersigned notary. 


The notary acted that the 8,547,420 (eight million five hundred forty-seven thousand four 
hundred twenty) shares representing the whole share capital of the Company are represented so that 
the meeting can validly decide on the resolutions to be taken below. 

FOURTH RESOLUTION: It is resolved to amend and restate the articles of association of the 
Company so that to read as follows: 

"Art. 1. Form and Name. There exists a public limited liability company ( societe 
anonyme ) under the name of "JobToday S.A." (the "Company"). 


The Company may have one Shareholder (the "Sole Shareholder") or several 
Shareholders. The Company will not be dissolved by the death, suspension of civil rights, 
insolvency, liquidation or bankruptcy of the Sole Shareholder or any Shareholder. 


Art. 2. Registered office. The registered office of the Company is established in 
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. It may be transferred within the boundaries of the 
municipality of Luxembourg, by a resolution of the Board or, in the case of a sole Director (the 
"Sole Director") by a decision of the Sole Director. 


Art. 3. Duration. The Company is incoiporated for an unlimited duration. 


The Company may be dissolved, by a resolution of the general meeting of Shareholders 
adopted in accordance with the law, these articles of association and any agreement that may be 
entered into between the Shareholders from time to time. 
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Art. 4. Corporate object. The purpose of the Company is the business in the field of 
software development, electronic marketplaces, online and offline services in all its forms and 
to undertake all activities connected or associated with software development, marketing, 
installation, operation, data communication and related services, electronic shopping, electronic 
mail and satellite communication. 


The purpose of the Company is also the acquisition of ownership interests, in the Grand 
Duchy of Luxembourg or abroad, in any companies or enterprises in any form whatsoever and 
the management of such ownership interests. The Company may in particular acquire by 
subscription, purchase, and exchange or in any other manner any stock, shares and other 
securities, bonds, debentures, certificates of deposit and other debt instruments and more 
generally any securities and financial instruments issued by any public or private entity 
whatsoever, including partnerships. It may participate in the creation, development, 
management and control of any company or enterprise. It may further invest in the acquisition 
and management of a portfolio of patents or other intellectual property rights of any nature or 
origin whatsoever. 


The Company may borrow in any form. It may issue notes, bonds and debentures and any 
kind of debt which may be convertible and/or equity securities. The Company may lend funds 
including the proceeds of any borrowings and/or issues of debt securities to its subsidiaries, 
affiliated companies or to any other company, provided that the Company shall not perform any 
regulated activity of the Luxembourg Financial Sector. It may also give guarantees and grant 
security interests in favor of third parties to secure its obligations or the obligations of its 
subsidiaries, affiliated companies or any other company, provided that the Company shall not 
perform any regulated activity of the Luxembourg Financial Sector. The Company may further 
mortgage, pledge, transfer, encumber or otherwise hypothecate all or some of its assets. 


The Company may generally employ any techniques and utilize any instruments relating 
to its investments for the purpose of their efficient management, including techniques and 
instruments designed to protect the Company against creditors, currency fluctuations, interest 
rate fluctuations and other risks. 


The Company may carry out any commercial, financial or industrial operations and any 
transactions with respect to real estate or movable property, which directly or indirectly further 
or relate to its purpose. 


The Company will be allowed to act as a commercial intermediary on the markets. 


The Company may also buy, sell, rent and administer any real estates as well in the Grand 
Duchy of Luxembourg as in foreign countries. 


Art. 5. Share Capital, Authorized Capital and Share Issuance. 


5.1 Share Capital 


The Company’s share capital is set at EUR 85,474.20 (eighty-five thousand four hundred 
seventy-four Euro and twenty cents) represented by (i) three million one hundred thousand 
(3,100,000) Ordinary Shares having a par value of one euro cent (EUR 0.01) each, (ii) one 
million four hundred and fifty-six thousand three hundred and sixty-one (1,456,361) Preferred 
Seed Shares having a par value of one euro cent (EUR 0.01) each, (iii) 379,037 (three hundred 


6/84 



seventy-nine thousand thirty-seven) Preferred Seed 2 Shares having a par value of one euro cent 
(EUR 0.01) each, (iv) two million one hundred eight thousand twenty-six (2,108,026) Series A 
Preferred Shares having a par value of one euro cent (EUR 0.01) each and (v) 1,503,996 (one 
million five hundred three thousand nine hundred ninety-six) Series B Preferred Shares having a 
par value of one euro cent (EUR 0.01) each. 


The Ordinary Shares, the Preferred Seed Shares, the Preferred Seed 2 Shares, the Series A 
Preferred Shares and the Series B Preferred Shares are collectively referred to as the “Shares”. 


The Shares are in registered form. 


The Company may redeem its own Shares within the limits set forth by law and by any 
agreement that may be entered into between its Shareholders from time to time. 


The Company may also convert its Shares into another class of Shares within the limits set 
forth by law and by any agreement that may be entered into between its Shareholders from time 
to time. 


5.2 Authorized Capital 


In addition to the subscribed capital, the Company has an authorized capital which is fixed 
at eight thousand seven hundred and twenty-eight euros (EUR 8,728.-) represented by two 
hundred thirty-nine thousand eight hundred forty-six (239,846) Ordinary Shares, six hundred 
thirty-two thousand nine hundred fifty-four (632,954) Preferred Seed Shares, having a par value 
of one euro cent (EUR 0.01) each. 


During a period ending five (5) years after the date of publication of the last Shareholders' 
resolution deciding to create or amend the authorized capital in the Luxembourg Official Gazette, 
Memorial C, Recueil des Societes et Associations, the Board is authorized to increase once, or 
several times, the subscribed capital by causing the Company to issue new Shares within the 
limits of the authorized capital. Such new Shares may be subscribed for and issued under the 
terms and conditions as the Board may in its sole discretion determine, more specifically in 
respect to the subscription and payment of the new Shares to be subscribed and issued, such as to 
determine the time and the amount of the new Shares to be subscribed and issued, to determine if 
the new Shares are to be subscribed with or without an issue premium, to determine to what an 
extent the payment of the newly subscribed Shares is acceptable either by cash or by assets other 
than cash. Unless the Shareholders shall have otherwise agreed and subject to any agreement that 
may be entered into between the Shareholders from time to time, when realizing the authorized 
capital in full or in part, the Board is expressly authorized to limit or to waive the preferential 
subscription right reserved to existing Shareholders. The Board may delegate to any duly 
authorized director or officer of the Company or to any other duly authorized person, the duties of 
accepting subscriptions and receiving payment for the new shares representing part or all of such 
increased amounts of capital. After each increase of the subscribed capital performed in the 
legally required form by the Board, the present article 5.2 is, as a consequence, to be adjusted. 


5.3 Issuance of new Shares 

5.3.1 RIGHT OF FIRST OFFER 
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Subject to article 5.3.3 ( Exceptions ) and compliance with all applicable laws, if the 
Company proposes to issue new Shares, then the Company shall first comply with the 
provisions of the present article. 


If the Company proposes to issue new Shares, it shall serve a notice (an "Issue Notice") 
on each existing Rightsholder specifying: 


(a) the terms of the issue of new Shares, including the issue, exercise or conversion price 
per new Share (or the means by which the price will be calculated); 


(b) the total number of new Shares to be issued; 


(c) the date on which subscription monies for the new Shares shall be paid to the 
Company, such date not to be less than fifteen (15) Business Days after the date of the Issue 
Notice; 

(d) the number of new Shares for which the Investor would need to subscribe in order to 
maintain its Proportionate Entitlement; 


(e) the ability of the Shareholder to offer to acquire more than or less than its 
Proportionate Entitlement; and 


(f) that the allocation of new Shares shall take place in accordance with these articles of 
association and any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time. 


Within 10 Business Days after the date of the Issue Notice (the "Take-Up Deadline"), a 
Rightsholder (other than a Compulsory Vendor) may exercise its right to subscribe for the new 
Shares under this article by giving notice to the Company of the number of new Shares for 
which it wishes to subscribe. Subject to any mandatory legal provisions, if a Rightsholder has 
not given notice before the Take-Up Deadline, then the Shareholder shall have no further right 
to subscribe for the new Shares under this article unless an Investor Majority Consent otherwise 
approves. 


If a Rightsholder exercises its right to subscribe for new Shares under this article then the 
Company shall, subject to receipt of the relevant subscription amount, issue to that Shareholder 
the number of new Shares allocated to that Rightsholder pursuant to article 5.3.2 {Allocation). 

5.3.2. ALLOCATION 


If the Company receives offers for equal to or less than the total number of new Shares 
referred to in the Issue Notice, then the Company may issue to each Rightsholder the number of 
new Shares that the Rightsholder has offered to acquire. 


If the Company receives offers to acquire more new Shares than the total number of new 
Shares referred to in the Issue Notice then, subject to this article, each Rightsholder is entitled to 
acquire the lesser of its Proportionate Entitlement or the number of new Shares which it has 
offered to acquire. 
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Any remaining new Shares that have not been allocated after the application of article 
5.3.1 shall be allocated on a pro rata basis among those Rightsholders (by reference to their 
relative Proportionate Entitlements) who have not yet been allocated all of the new Shares that 
they offered to acquire under article 5.3.1. The Company shall repeat this allocation of the then 
remaining new Shares until all the new Shares that have been applied for are allocated, provided 
that no Shareholder may be allocated in aggregate more new Shares than it has offered to 
acquire. 


As soon as reasonably practicable after the determination of the entitlements of each 
Shareholder, the Company shall send to each Shareholder a notice setting out the number of 
new Shares that each Shareholder has been allocated in accordance with this article and then: 


(a) each Rightsholder shall pay to the Company the subscription monies for the new 
Shares by the later of: 


(i) the date set out in the Issue Notice; and 


(ii) the date on which all mandatory regulatory approvals have been obtained by the 
Company for the issuance of the new Shares (or the applicable waiting periods for those 
approvals having expired); and 


(b) subject to the receipt of the subscription monies, the Company shall issue the new 
Shares and update the register of members for the new Shares. 


The obligation of the Company to issue any new Shares to a Shareholder is subject to and 
conditional on the issuance of such Shares being exempt from all registration and prospectus 
requirements under applicable securities laws. If any regulatory approval is required for the 
issuance of the new Shares, each Shareholder shall provide promptly to the Company all 
information reasonably required by the Company to obtain the relevant approval. 


With a prior written Investor Majority Consent, the Company may issue any new Shares 
that are not subscribed for by the Shareholders in accordance with this article to any person(s), 
other than a competitor of any Group Company, determined by the Board within ninety (90) 
days after the Take-Up Deadline: 


(c) for an issue price per new Shares not less than the price specified in the Issue Notice; 
and 


(d) on terms not more beneficial to the subscriber as determined by the Board than those 
set out in the Issue Notice, 


but if the Company does not issue the new Shares within one hundred twenty (120) days 
following the Take-Up Deadline, it may not issue those new Shares without complying again 
with this article. 

5.3.3 EXCEPTIONS 


Articles 5.3.1 and 5.3.2 do not apply to an issue of: 
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(a) Shares pursuant to the conversion of the Preferred Shares; 


(b) Shares pursuant to article 5.3.4 below; 

(c) Shares issued pursuant to a prospectus on an IPO; 

(d) Shares constituting all or part of the consideration for either a bona-fide acquisition of 
assets or securities by the Group on terms approved by an Investor Majority Consent; 

(e) up to 838,998 Ordinary Shares to be issued under an Employee Share Option Plan; 


(f) Shares issued or issuable pursuant to strategic transactions, equipment lease financings 
or bank credit arrangements entered into for primarily non-equity financing purposes (in each 
case which has been approved in writing by an Investor Majority); 


(g) Securities which have been approved in writing by an Investor Majority. 
5.3.4 ANTI-DILUTION PROTECTION 


1. If New Shares are issued by the Company at any time at a price per New Share which 
equates to less than the Starting Price in respect of either the Preferred Seed Shares, the Series A 
Preferred Shares or the Series B Preferred Shares (a "Qualifying Issue") (which in the event 
that the New Security is not issued for cash shall be a price certified by the Auditors acting as 
experts and not as arbitrators as being in their opinion the current cash value of the new 
consideration for the allotment of the new Shares) then the Company shall, unless and to the 
extent that either a Preferred Seed Majority, Series A Majority or Series B Majority shall have 
specifically waived their rights under this article 5.3.4 in writing in respect of all Preferred Seed 
Shares or all Series A Preferred Shares or all Series B Preferred Shares, as the case may be, 
offer (such offer, unless waived, to remain open for acceptance for not less than fifteen (15) 
Business Days) to each holder of the relevant Preferred Shares (the "Exercising Investor") the 
right to receive a number of new Preferred Shares, or Series A Preferred Shares or Series B 
Preferred Shares, as the case may be, determined by applying the following formula (and 
rounding the product, N, down to the nearest whole share), subject to adjustment as certified in 
accordance with article 3 below (the "Anti-Dilution Shares"): 

N = [(SIP/WA) x Z] - Z 


Where: 


N = Number of Anti-Dilution Shares to be issued to the Exercising Investor 
WA = (SIP x ESC) + (QISP x NS) / (ESC + NS) 


SIP = Starting Price 
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ESC = the number of Shares in issue plus the aggregate number of shares in respect of 
which options to subscribe have been granted, or which are subject to convertible securities 
(including but not limited to warrants) in each case immediately prior to a Qualifying Issue. 


Q1SP = the lowest per share price of the new Shares issued pursuant to the Qualifying 
Issue (which in the event that any new Share is not issued for cash shall be the sum certified by 
the Auditors acting as experts and not arbitrators as being in their opinion the current cash value 
of the non cash consideration for the allotment of the new Share) 


NS = the number of new Shares issued pursuant to the Qualifying Issue 

Z = the number of Preferred Seed Shares, Series A Preferred Shares or Series B Preferred 
Shares held by the Exercising Investor. 


2 The Anti-Dilution Shares shall: 


(a) be paid up by the automatic capitalisation of available reserves of the Company, 
unless and to the extent that the same shall be impossible or unlawful or the Exercising 
Investors shall agree otherwise, in which event the Exercising Investors shall be entitled to 
subscribe for the Anti-Dilution Shares in cash at par / nominal value (being the par/nominal 
value approved in advance by the Investor Directors) and the entitlement of such Exercising 
Investors to Anti-Dilution Shares shall be increased by adjustment to the formula set out in 
article 1 above so that the Exercising Investors shall be in no worse position than if they had not 
so subscribed at the nominal value. In the event of any dispute between the Company and any 
Exercising Investor as to the effect of article 1 above or this article, the matter shall be referred 
(at the cost of the Company) to the Auditors for certification of the number of Anti-Dilution 
Shares to be issued. The Auditor's certification of the matter shall in the absence of manifest 
error be final and binding on the Company and the Exercising Investor; and 


(b) subject to the payment of any cash payable pursuant to article 2(a) above (if 
applicable), be issued, credited fully paid up in cash and shall rank pari passu in all respects 
with the existing Preferred Seed Shares, Series A Preferred Shares or Series B Preferred Shares, 
as the case may be, within five Business Days of the expiry of the offer being made by the 
Company to the Exercising Investor and pursuant to article 2(a). 


3. In the event of any Bonus Issue or Reorganisation, the Starting Price shall also be 
subject to adjustment on such basis as may be agreed by an Investor Majority Consent within 10 
Business Days after any Bonus Issue or Reorganisation. If the Company and an Investor 
Majority Consent cannot agree such adjustment it shall be referred to the Auditors whose 
determination shall, in the absence of manifest error, be final and binding on the Company and 
each of the Shareholders. The costs of the Auditors shall be borne by the Company. 


4. The provisions of articles 1 to 3 above shall not apply to the issue of any new Shares 
issuable upon: 


(a) the conversion of any of the Preferred Shares; 


(b) the conversion of any warrant, option or other convertible security; 
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(c) any subdivision of Shares; or 


(d) Shares issued or issuable to employees or directors of, or consultants to, the Company 
pursuant to any Employee Share Option Plan. 


5.Each of the Shareholders shall waive any and all pre-emptive and other rights he may have 
to the extent necessary to enable the issue of Anti-Dilution Shares to any Exercising Investors. 

5.3.5 REFUSAL TO REGISTER 


The Company shall not issue any Shares in breach with the above provisions. 

Art. 6. Transfer of shares. A Shareholder may not Dispose of any Shares unless the 
Disposal is: 

- made in accordance with article 6. 1 ( Permitted disposals ); 

- required pursuant to article 6.3 {Compulsory transfers)', 

- made by any Investor pursuant to article 6.4 ( Tag along), subject to the prior operation 
of article 6.5 {Right of first refusal)', 

- made by any Shareholder pursuant to article 6.6 {Drag along); or 

- made with a prior written Investor Majority Consent in connection with an IPO pursuant 
to article 6.5 and 8.2 {Reserved matters). 

6.1 Permitted disposals. Any Shares may at any time be transferred: 

a) by an Investor to an Investor Affdiate; 

b) by an Investor to any of its Limited Investors: 

- upon the dissolution or winding-up of the Fund to which the Limited Investors are 
beneficiaries; or 

- where the Limited Investor otherwise falls within the definition of Investor Affiliate; 


c) by a holder of Ordinary Shares to a Wholly-Owned Subsidiary; 


d) by an Investor to a bare nominee, custodian or trustee acting at all times on the sole 
instruction of that Shareholder, and by the nominee to the original transferring Shareholder or to 
another bare nominee or trustee for that Shareholder; 
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e) by a holder of Ordinary Shares to a member of his Family or to trustees to be held 
upon Family Trust (and, on a change of trustees, by those trustees to the new trustees of the 
same Family Trust); 


f) by the trustees of an Employee Trust: 


- on any change of trustees, to the new trustees of that Employee Trust; or 


- otherwise in accordance with the terms of that Employee Trust; 


g) by any Shareholder with a prior written Investor Majority Consent; or 


h) by the holder of Ordinary Shares, Ordinary Shares representing up to three per cent 
(3%) of the share capital of the Company as may be agreed pursuant to any agreement that may 
be entered into from time to time between the Shareholders. 


Any person that has acquired any Offer Shares pursuant to article 6.3 ( Compulsory 
transfers) and who has agreed to warehouse any of those Shares, with a prior written Investor 
Majority Consent, may transfer any of those Shares to a holder of Ordinary Shares (or its 
Nominee) or the trustees of an Employee Trust. 


6.2 Trigger events. If a Trigger Event occurs in respect of a holder of Ordinary Shares, a 
Trigger Event is also deemed to occur in respect of the holder of Ordinary Shares' Nominee. 


If a Trigger Event occurs in respect of a Nominee, a Trigger Event is also deemed to 
occur in respect of the holder of Ordinary Shares who has nominated that Nominee. 


If a Trigger Event occurs in respect of a holder of Ordinary Shares or its Nominee, that 
holder of Ordinary Shares or Nominee must immediately notify the Company. 


6.3 Compulsory transfers. Transfer procedure. 


The Company may, and shall if so requested in writing by an Investor Majority Consent: 


or 


- in the case of a Leaver, at any time within thirteen months following the Cessation Date; 


- in the case of any other Compulsory Vendor, at any time after a Trigger Event occurs, 


serve a Compulsory Sale Notice on the Compulsory Vendor in respect of the Offer 
Shares. 


The Offer Shares shall be offered to the other Shareholders at the Transfer Price pro rata 
to the number of Shares held by them, provided that, in the case of a Compulsory Sale Notice 
under the above article, the Offer Shares (or any of them) shall be acquired by the Company (if 
and to the extent permissible under applicable law) and if not capable of being acquired by the 
Company, if so decided by an Investor Majority Consent, will be offered to the other 
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Shareholders or to any proposed or existing holder of Ordinary Shares or Employee (or his 
Nominee) who replaces (or whom the Company proposes shall replace) a Compulsory Vendor 
(each a "Compulsory Transferee"), provided that the Compulsory Vendor receives at least the 
Transfer Price. 


A Compulsory Sale Notice shall constitute a legally binding obligation between the 
Compulsory Transferee and the relevant Compulsory Vendor on whom it was served for the 
acquisition by the Compulsory Transferee of the Offer Shares of that Compulsory Vendor, in 
each case free from any Security Interests and with all rights attached on the Compulsory Sale 
Completion Date. 


Completion of the sale and purchase of Offer Shares shall take place at the time and date 
specified in the Compulsory Sale Notice (the "Compulsory Sale Completion Date"), at the 
registered address of the Company or at such other time and/or location as may be notified to 
the Compulsory Vendor by the Company. 


On the Compulsory Sale Completion Date, the Compulsory Vendor shall deliver or 
procure the delivery to the Compulsory Transferee of duly executed transfers agreements in 
respect of all of his Offer Shares in favour of the Compulsory Transferee and the Compulsory 
Transferee will notify the Company of the transfer and the Company shall update the share 
register accordingly. 


If any Investor acquires any of the Offer Shares, the consideration for the Offer Shares 
may, at the discretion of the Investor Majority, be made by way of: 


(i) cash payment; or 


(ii) Issue of unsecured loans that shall be non-interest bearing and redeemable at the 
election of the issuer, provided that redemption occurs by no later than an Exit Event; or 


(iii) any combination of the alternatives set out under items (i) and (ii) above. 


If a Compulsory Vendor sells the relevant Offer Shares as a Good Leaver or Other Leaver 
but it (or the holder of Ordinary Shares in respect of whom it is a Nominee) breaches his 
contract of employment, the Company may, and shall if so requested in writing by an Investor 
Majority Consent serve a Supplemental Compulsory Sale Notice on the Compulsory Vendor in 
respect of such additional number of Shares held by that Compulsory Vendor's Group which 
when combined with the number of Shares subject to the Compulsory Sale Notice previously 
served him would equal the number of Shares to would have been the subject of the 
Compulsory Sale Notice originally served had the Compulsory Vendor been a Bad Leaver. 


Transfer Price 


The Transfer Price shall be determined by the Board (subject to a prior written Investor 
Majority Consent) and shall be no lower than: 


(i) in the case of any holder of Ordinary Shares, the nominal value of the relevant Offer 
Shares; 
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(ii) in the case of any Compulsory Vendor (other than a holder of Ordinary Shares where 
so agreed in any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time) who is not a Good Leaver, the aggregate nominal value of the relevant Offer Shares; and 


(iii) in the case of any Compulsory Vendor (other than a holder of Ordinary Shares where 
so agreed in any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time) who is a Good Leaver, Market Value. 


The Market Value shall be, absent written agreement between the Compulsory Vendor 
with Investor Majority Consent, the amount which the Auditor (or, if the Auditor is unwilling to 
act, an Independent Expert) certifies to be, in its reasonable opinion, the market value of those 
Shares at the valuation date, applying the following provisions: 


(i) the market value of the Company as a whole shall first be determined: 


a) assuming, if the Company is then carrying on business as a going concern, that it shall 
continue to do so; 


b) assuming that all of the Shares are being sold as between a willing buyer and a willing 
seller by arm's length private treaty for cash payable in full on completion; and 


c) taking account of any Shares which may be issued on conversion, reclassification or 
exercise of any Shares which have been issued or granted by the Company and which are still 
outstanding (and of the subscription for those Shares). 


(ii) having valued the Company as a whole, the Market Value shall be determined by 
ignoring whether the Shares concerned: 


a) may not be freely marketable; and 


b) represent a minority or majority interest; 


The Auditor (or Independent Expert) shall act as expert and not as arbitrator and: 

(i) their determination as to the Market Value shall be final and binding except in the case 
of manifest error; and 


(ii) their costs and expenses for certifying the Market Value, shall be borne as to one half 
by the Compulsory Vendor and as to the other half by the purchaser(s) of the Shares. 


6.4 Tag along. This article shall not apply to any Disposal which is: 


- made with a prior written Investor Majority Consent in connection with an IPO pursuant 
to article 6.5; 


- made in accordance with article 6. 1 ( Permitted Disposals ); 
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- required pursuant to article 6.3 (Compulsory transfers ); and 


- made pursuant to article 6.6 (Drag along). 


Except as set out in the foregoing paragraph, one or more persons (each a "Tag Along 
Purchaser") propose to acquire (A) any Shares (of any class or type) from a holder of Ordinary 
Shares; or (B) any Shares (of any class or type) from any one or more Shareholders in one or a 
series of related transactions which would, if put into effect, result in any Tag Along Purchaser 
(and Affiliates of his or persons Acting in Concert with him) acquiring a Controlling Interest in 
the Company (the holder of Ordinary Shares in the case of (A) and each of the Shareholders in 
the case of (B) being a “Tag Along Vendor” for the purposes of this article and the Securities 
(of any class or type) which they wish to Dispose being “Tag Along Securities” for the 
purposes of this article and in the case of (B), the Tag Along Proportion being 100% (one 
hundred per cent) of each Tag Along Vendor’s Tag Along Securities, then the Tag Along 
Vendor(s) shall serve a notice (a "Tag Along Offer") on each Rightsholder and the Company 
specifying: 


a) the total number of Tag Along Shares and the estimated sale price per Security (or the 
means by which the price shall be calculated); 


b) any other material terms of the Disposal of the Tag Along Shares (to the extent that 
they are known by the Tag Along Vendor(s) on the date of the Tag Along Offer); 


c) the name of any identified Tag Along Purchaser(s); and 


d) that each Shareholder may Dispose of certain Shares if the Shareholder complies with 
this article. 


Within 10 Business Days of service of the Tag Along Offer, any Rightsholder may serve 
a Tag Along Acceptance on: 


a) the Tag Along Vendor(s); and 


b) the Company. 


A Tag Along Offer may be revoked at any time after the expiry of the 10 Business Day 
period referred to in the preceding article. 


If any Shareholder has given a Tag Along Acceptance, no Tag Along Vendor shall 
Dispose of any Tag Along Shares to a Tag Along Purchaser unless the Tag Along Purchaser 
makes an offer that is capable of acceptance to acquire the Tag Along Proportion of each Tag 
Along Shareholder's Shares: 


a) at the same price per Security as the Tag Along Vendor(s) shall receive; 


b) on the same completion date as the Tag Along Purchaser has agreed with the Tag 
Along Vendor(s) or such other date as is agreed between an Investor and the Tag Along 
Purchaser; 


16/84 



c) on the terms set out in the Tag Along Offer (as amended by any terms notified by the 
Tag Along Vendor(s) to the Tag Along Shareholders after the Tag Along Offer) which shall be 
the same or no more onerous (in the reasonable opinion of Investors) to the Tag -Along 
Shareholders than those between the Tag Along Vendor(s) and the Tag Along Purchaser, except 
further to an Exit Event. 


Notwithstanding the above, all proceeds from any Exit Event shall be held and distributed 
in accordance with article 17 (Allocation of profits). 


The Tag Along Vendor(s) shall give each Tag Along Shareholder at least 15 Business 
Days' Notice before it completes the sale of any Tag Along Shares to a Tag Along Purchaser. 
This notice may be given as part of the Tag Along Offer or otherwise. 


Notwithstanding any other provision of this article 6.4: 


a) following receipt of any Tag Along Acceptance, the Tag Along Vendor(s) may serve a 
Scale-Back Notice. Subject to article b) below, the Tag Along Shareholders shall sell to the Tag 
Along Purchaser the reduced number of Shares specified in the Scale-Back Notice provided that 
the Tag Along Vendor and each Tag Along Shareholder shall sell the same proportion of their 
Shares to the Tag Along Purchaser; and 


b) if the total number of Shares which a Tag Along Shareholder may sell following the 
Scale-Back Notice is less than fifty per cent (50%) of the Shares which it elected to sell in a Tag 
Along Acceptance, it may notify the Company in writing within three (3) Business Days of a 
Scale-Back Notice, that its Tag Along Acceptance has been revoked with immediate effect. 


If the Tag Along Vendor(s) is/are unable to procure that the Tag Along Purchaser makes 
the offer referred to in article 6.5 the Tag Along Vendor shall not be entitled to sell the Tag 
Along Shares to that Tag Along Purchaser pursuant to this article 6.4 ( Tag along), but shall 
otherwise not be in breach of these articles of association or of any agreement that may be 
entered into between the Shareholders from time to time. 


Following any sale and purchase of Tag Along Securities pursuant to this clause 6, the 
Tag Along Purchaser shall notify the Company and the Company shall update the share register 
accordingly 


6.5 Right of first refusal. For a period expiring on 30 November 2019 (the "Restricted 
Transfer Period"), except with the prior written Investor Majority Consent, no holder of 
Ordinary Shares or Preferred Seed 2 Shares may Dispose of any Shares other than pursuant to: 


(a) article 6. 1 (Permitted disposals)-. 


(b) article 6.3 (Compulsory transfers)-, 


(c) article 6.6 (Drag along)-, or 


(d) pursuant to the terms of any option agreement relating to such Ordinary Shares 
approved by an Investor Maj ority. 
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Following the Restricted Transfer Period, a holder of Ordinary Shares or Preferred Seed 2 
Shares, or any other holder of Ordinary Shares other than an Investor (the "Selling Holder") 
wishing to Dispose of any Shares (the "Sale Shares") shall comply with the "right of first 
refusal" procedure set out in this article 6.5 (the "ROFR Procedure"), save if the Disposal is: 


(a) made with the prior written Investor Majority Consent in connection with an IPO; 

(b) made in accordance with article 6. 1 (. Permitted disposals)', 

(c) required pursuant to article 6.3 {Compulsory transfers)', or 

(d) made pursuant to article 6.4 ( Drag along). 

A Selling Holder who wants to Dispose of any Sale Shares shall serve a notice (a "Pre- 
Emption Notice") on each of the Investors and the Company specifying: 

(a) the total number of Sale Shares; 

(b) the sale price per Security (or the means by which the price will be calculated); 


(c) any other material terms of the sale; 


(d) the name of any proposed buyer of the Sale Shares and, to the extent available, details 
of any person that holds or is anticipated to hold more than twenty per cent (20%) of the 
beneficial ownership of the buyer; 


(e) the Proportionate Entitlement of each Investor or a statement that each Shareholder 
may consult with the Company as to its Proportionate Entitlement; and 


(f) that each Investor may offer to purchase more or less than or an amount equal to its 
Proportionate Entitlement of the Sale Shares on the terms set out in the Pre-Emption Notice 
provided that the Investor complies with this article 6.5. 

The Company shall promptly, upon request by any Investor, provide to each Investor 
details of its Proportionate Entitlement. Notwithstanding anything to the contrary in these 
articles of association or in any agreement that may be entered into between the Shareholders 
from time to time, a breach of this article shall not affect the validity of any Disposal of Sale 
Shares pursuant to this article 6.5. 


Each Investor may offer to buy Sale Shares by giving written notice to the Company and 
the Selling Holder of the number of Sale Shares it wants to buy, within ten (10) Business Days 
of the date of the Pre-Emption Notice. Twenty (20) Business Days after the date of the Pre- 
Emption Notice (or any later date specified in the Pre-Emption Notice or agreed between the 
Selling Holder and the Investor): 


a) the Selling Holder shall sell to that Investor the number of Sale Shares allocated to that 
Shareholder under the following articles (as applicable); and 
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b) the Investor shall buy those Sale Shares on the terms set out in the Pre-Emption 
Notice. 


If the Selling Holder receives offers from Investors in respect of Shares equal to the 
number of Sale Shares, the Selling Holder shall sell to each Investor that number of Sale Shares 
that each has offered to buy. 


If the Selling Holder receives no offers from any Investors, or offers for less than the 
number of Sale Shares, then the Selling Holder is not obliged to sell any Sale Shares to any 
Shareholder and: 


the Selling Holder may withdraw the Pre-emption Notice; or 


the Selling Holder may sell to each Investor the number of Sale Shares that the Investor 
has offered to buy and in respect of any Sale Shares for which no offers from Shareholders have 
been received (the "Residual Sale Shares"), the Selling Holder may sell the Residual Sale 
Shares pursuant to the below). 


If the Selling Holder receives offers from any Investor to acquire more Shares than the 
number of Sale Shares, then: 


a) subject to article (b) below, each such Investor may acquire the lesser of its 
Proportionate Entitlement of the Sale Shares and the number of Sale Shares which it offered to 
buy under the above; and 


b) any remaining Sale Shares that have not been allocated after the application of article 
(a) above shall be allocated to each Investor (on a pro rata basis by reference to their 
Proportionate Entitlement) who has been allocated less than the number of Sale Shares that the 
Investor has offered to buy, provided that no Investor will be allocated more Sale Shares than it 
offered to buy under the above. The Company shall repeat the application of this article until all 
the Sale Shares are allocated. 


Within fifteen (15) Business Days after the date of the Pre-Emption Notice, the Company 
shall send to the Selling Holder and each other Investor notice setting out the number of Sale 
Shares that each Investor has been allocated to purchase as determined in accordance with this 
article 6.5. 


Following any sale and purchase of Sale Securities pursuant to this article 6.5, the 
relevant Investor(s) shall notify the Company and the Company shall update the share register 
accordingly. 


In case of no or insufficient offers from Investors, then: 


a) subject to the remaining provisions of this article, the Selling Holder may sell all (but 
not less than all) of the Sale Shares (or if insufficient offers are received, the Residual Sale 
Shares) to the proposed buyer named in the Pre-Emption Notice or any other person acceptable 
to the Board; 
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b) the Selling Holder shall comply with article 6.4 ( Tag along); 


c) the Selling Holder shall not sell the Sale Shares (or in case of no or insufficient offers, 
the Residual Sale Shares): 


d) at a value (comprising any cash consideration and the Investors' reasonable estimate of 
the market value of any deferred, contingent and non-cash consideration) lower than the price 
specified in the Pre-Emption Notice; and 


e) otherwise on terms materially more favourable to the buyer than those set out in the 
Pre-Emption Notice. 


f) If the Selling Holder does not complete the sale of the Sale Shares (or in case of no or 
insufficient offers, the Residual Sale Shares) within one hundred twenty (120) days of the Pre- 
Emption Notice it may not sell the Sale Shares (or Residual Sale Shares as the case may be) 
without complying again with this article 6.5. Following any sale and purchase of Sale Shares 
pursuant to this clause 6.5, the relevant Investor(s) shall notify the Company and the Company 
shall update the share register accordingly 


6.6 Drag along. Except for any Disposal pursuant to article 6.1 ( Permitted disposals), if 
the holders of a majority of the Voting Rights, which majority must include an Investor 
Majority Consent (the "Majority Sellers"), wish to transfer (and/or realise, whether through 
redemption or otherwise) all of their Shares under a bona fide arm's length offer (a "Drag Along 
Offer") to one or more persons (a "Drag Along Purchaser"), then they have the option to 
require all of the other Shareholders ("Dragged Shareholders") to transfer all of their Shares to 
the Drag Along Purchaser, or as the Drag Along Purchaser directs (the "Drag Along 
Transaction"). 

The Majority Sellers may exercise the option in this article by giving a written notice (a 
"Drag Along Notice") to the Dragged Shareholders specifying: 


a) that the Dragged Shareholders are, or will be, required to transfer their Shares under 
this article to the Drag Along Purchaser: 


- on or about the date specified in the Drag Along Notice; 


- or (if no date is specified), on or about any date that the Majority Sellers specify by 
notice in writing, 


which in either case shall not be less than 1 5 Business Days after the date of the Drag 
Along Notice; and 


b) the Drag Along Price (or the means by which the Drag Along Price will be calculated), 
which, shall be that to which each Dragged Shareholder would be entitled if the total 
consideration proposed to be paid by the Drag Along Purchaser were distributed to the 
Shareholders in accordance with the Sales and Liquidation Preference and for the avoidance of 
doubt all Equity Proceeds shall be held and distributed in accordance with the Sales and 
Liquidation Preference. 
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The Majority Sellers may require the Dragged Shareholders to transfer their Shares to the 
Drag Along Purchaser (or its nominee) in accordance with this article and the Drag Along 
Notice, any time within six (6) months of the date of the Drag Along Notice. 


If any of the Dragged Shareholders default in transferring their Shares under this article, 
the provisions of article 6.3 ( Compulsory transfers) (references in that article to the Compulsory 
Vendor, Offer Shares, and Offeree being read as references to the holder in default, the Shares 
in respect of which that default is made and the Drag Along Purchaser, respectively) apply to 
the transfer of those Shares, with the necessary changes, but: 


a) the procedure under article 6.3 (Compulsory transfers) may only be commenced by the 
Company if the defaulting Dragged Shareholder(s) has not remedied the default within ten (10) 
days of the written notice of the Company's intention to commence the procedure under article 
6.3 ( Compulsory transfers)', and 


b) the price per Security shall be eighty per cent (80%) of the Drag Along Price the 
Majority Sellers shall be entitled to direct the Drag Along Purchaser to pay the remaining 
twenty per cent (20%) of the Drag Along Price as a contribution to the Sale Costs to reflect the 
additional administrative costs incurred by the non-defaulting Shareholders. 

Nothing in this article obliges the Majority Sellers or a Dragged Shareholder when 
transferring Shares under this article to: 


a) comply with article 6.4 (Tag along); or 

b) observe the ROFR Procedure under article 6.5 


If any person becomes a New Shareholder after a Drag Along Notice has been served, the 
New Shareholder shall be bound to sell and transfer all Shares acquired by it to the Drag Along 
Purchaser. The provisions of articles 6.4 and 6.6 shall apply mutatis mutandis to the New 
Shareholder, except that if the Shares are acquired after the sale of the Shares of the Dragged 
Shareholders has been completed, completion of the sale of the New Shareholder's Shares shall 
take place immediately on the New Shareholder acquiring the Shares. 


For the avoidance of doubt: 


a) the Majority Sellers may serve a Drag Along Notice more than once; and 


b) a Drag Along Notice may be revoked at any time by the Majority Sellers giving 
written notice to the Dragged Shareholders and the Company before the proposed transfer of 
Shares to the Drag Along Purchaser becomes wholly unconditional. 


Following any sale and purchase of Securities pursuant to this article 6.6, the Drag Along 
Purchaser shall notify the Company and the Company shall update the share register 
accordingly. 


Art. 7. Meeting of the Shareholders of the Company. 
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In the case of a single Shareholder, the single Shareholder assumes all powers conferred 
to the general meeting of Shareholders. In these articles of association, decisions taken, or 
powers exercised, by the general meeting of Shareholders shall be a reference to decisions 
taken, or powers exercised, by the single Shareholder as long as the Company has only one 
Shareholder. The decisions taken by the Sole Shareholder are documented by way of minutes. 


In the case of a plurality of Shareholders, any regularly constituted meeting of the 
Shareholders of the Company (the general meeting of Shareholders) shall represent the entire 
body of Shareholders of the Company, subject to the provisions of these articles of association, 
the law and any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to all the 
operations of the Company subject to the provisions contained in these articles of association, 
the law and any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time. 


The annual general meeting of Shareholders shall be held, in accordance with 
Luxembourg law, in Luxembourg at the address of the registered office of the Company or at 
such other place in the municipality of the registered office as may be specified in the 
convening notice of the meeting, on the first Friday of June at 10.00 a.m.. If such day is not a 
business day for ha nks in Luxembourg, the annual general meeting of Shareholders shall be 
held on the next following business day. 


Other meetings of the Shareholders may be held at such place and time as may be 
specified in the respective convening notices of the meeting. 


Art. 8. Notice, presence quorum, voting and reserved matters. 


8.1 Presence quorum and voting 


(a) The presence quorum for an ordinary general meeting of the Company (held 
ordinarily or extraordinarily) shall be at least two (2) Shareholders holding together not less 
than 51% of the voting rights in the Company and shall include an Investor Majority Consent 
present at the time any business is transacted. 


(b) If a presence quorum is not present at an ordinary general meeting of the Company 
within thirty (30) minutes from the time specified in the relevant notice of meeting, the meeting 
shall be adjourned and reconvened in accordance with these articles for eight (8) Business Days 
to the same time and place. The quorum for an adjourned general meeting of the Company shall 
be the Shareholder(s) present. 


(c) The Shareholders may be personally present at the general meeting or represented by 
proxy, attorney or duly appointed representative. 


Decisions at an ordinary general meeting of the Company shall be determined by a simple 
majority of the votes cast on a poll (except as otherwise required by these articles of association 
or by applicable laws or by any agreement that may be entered into between the Shareholders 
from time to time). 


Subject to any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to 
time, extraordinary general meeting of Shareholders convened to amend any provision of the 
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articles of association shall not validly deliberate unless at least one half of the share capital is 
represented and the agenda indicates the proposed amendment(s) to the articles of association of 
the Company. If the first of these conditions is not satisfied, a second extraordinary general 
meeting of Shareholders may be convened, in the manner prescribed in article 67-2 of the 
Companies Act 1915. Such convening notice shall reproduce the agenda and indicate the date 
and the results of the previous shareholders' meeting. The second shareholders' meeting shall 
validly deliberate regardless of the proportion of the capital represented. At both Shareholders' 
meetings, resolutions, in order to be adopted, must be adopted by two-third of the votes cast, 
subject to any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time. 

Unless otherwise provided for in these articles of association, in respect of each 
Shareholders' meeting of the Company, the Company shall give the Shareholders: 

(i) in the case of an Emergency Matter, at least one (1) Business Day notice by registered 
letter; and 

(ii) in all other cases: 

(A) at least ten (10) Business Days' notice by registered letter; or 

(B) such lesser notice as agreed with Investor Majority Consent. 

The Company shall provide each Shareholder with an agenda for each general meeting of 
the Company which shall set out the business to be transacted and shall be accompanied by 
copies of all relevant documentation to be tabled at that meeting. 

8.2 Reserved matters: 

The Company shall not undertake any of the following actions without a written Investor 
Majority Consent: 

- vary, reduce, re-designate, consolidate or sub-divide its debt and/or equity securities or 
convert or vary any of the rights or preferences attaching to any of its debt or equity securities 
or enter into any agreement to do so except for any conversion of the Preferred Shares or issue 
of Shares pursuant to article 5.3.4; 

- create any new class of share, allot or issue any debt or equity securities or grant any 
option or other right to subscribe for any debt or equity securities or convert into any equity 
securities other than the issue of up to 239,846 Ordinary Shares to Employees pursuant to the 
terms of the Employee Share Option Plan; 

- alter its constitutional documents except for any changes required to reflect any 
conversion of Preferred Shares by the Company or issue of Shares pursuant to article 5.3.4; 

- adopt or amend an employee share option plan or increase the number of Shares over 
which options may be granted pursuant to any Employee Share Option Plan; 

- pay, make or declare any Distribution in cash or in specie out of its profits, assets or 
reserves; 

- permit any change to the number of members of the Board; 
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- permit the appointment of any person as a director (other than an Investor Director or an 
Ordinary Director) of it or remove any Investor Director; 


- permit any reorganisation of the Company or enter into or propose the entering into of 
any scheme of arrangement; 

- appoint any insolvency practitioner, take any step to dissolve or wind up any Group 
Company or put any Group Company into any analogous insolvency proceedings in any 
jurisdiction, except to the extent required to do so by applicable laws; 


- prepare for any Exit Event or implement any Exit Event except in accordance with any 
agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time; 


- enter into any right of first refusal, negotiation or notification that applies in relation to 
an Exit Event which gives a third party a preferential right to negotiate, make an offer or receive 
information in relation to such Exit Event; 


- Dispose of the whole or a substantial part of the Company or Group's undertaking, 
assets or Business; 


- acquire the undertaking or all or substantially all of the assets of any person; 


- acquire or Dispose of, or agree to acquire or Dispose of, any interest in any freehold or 
leasehold property; 


- incorporate, acquire or Dispose of any company or person including any subsidiary 
undertaking or of any interest in the same; 


- enter into or amend any existing partnership or joint venture arrangement or agreement; 

- make any material change to the nature or scope of the Business; 

- make any change to the Business Plan or Budget; 

- enter into or amend any agreement or arrangement with any Shareholder or any of its 
directors, officers, or Connected Persons; 


- change its name or trading name or grant or enter into any licence, agreement or 
arrangement concerning any part of its name or trading name; 


- deal in any way (including the acquisition or disposal, whether outright or by way of 
licence or otherwise howsoever) with intellectual property other than in the ordinary course of 
business, 


- enter into or give or permit or suffer to subsist any guarantee of or indemnity or contract 
of suretyship for or otherwise commit itself in respect of the due payment of money or the 
performance of any contract, engagement or obligation of any other person or body, 
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- give any acknowledgement that it is not able to, or unlikely to be able to pay any of its 
debts in the ordinary course of business; 


- make any political contribution or donation, or any charitable contribution or donation; 
or 


- make any amendment to the anti-money laundering policy as defined by each Group 
Company; 


- other than where expressly contemplated by any agreement that may be entered into 
between the Shareholders or any contract of employment to which a holder of Ordinary Shares 
is party, enter into or vary any transaction or arrangement with, or for the benefit of any of the 
holders of Ordinary Shares, the Directors or Shareholders or any other person who is a 
Connected Person with any of the holders of Ordinary Shares, the Directors or Shareholders; 


- enter or offer to grant any superior registration rights to any future shareholder in the 
Company without offering substantially similar rights to the Investors; and 


- enter into any agreement or arrangement to do any of the matters set out in any of the 
preceding articles. 


Art. 9. Management. 


Unless otherwise agreed by a general meeting of Shareholders, the Board shall be 
composed of a number of Directors not to exceed seven Directors. 


Each of the following persons shall be entitled at any time to suggest for appointment, 
removal or substitution up to the following number of Directors to the general meeting of 
Shareholders: 


(a) a Preferred Seed Majority - one Director; 


(b) a Series A Majority - one Director who shall be proposed in accordance with the 
terms of any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time; 


(c) a Series B Majority - one Director who shall be proposed in accordance with the terms 
of any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time; 


(d) the holders of a majority of the Ordinary Shares - two Directors; and 


(e) the Investor Directors and the Ordinary Directors - two Directors, being two 
independent industry experts, to be mutually agreed upon. 


The persons contemplating suggesting an appointment, removal or substitution under this 
article 9 may do so by giving notice of the suggestion of appointment, removal or substitution to 
the Company. The notice shall take effect upon its delivery at the Company's registered office 
or at any meeting of the Board or, if later, on any effective date specified in the notice. 
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Observers may be appointed from time to time and be authorized to attend any meeting of 
the Board. The Company shall deliver all written materials and other information given to 
Directors in connection with any meetings of the Board to any observer at the same time that 
those materials or information are given to the Directors. 


Upon written request by the relevant Investor, the Company will reimburse the Investor 
Directors and any observer appointed from time to time with the reasonable costs and out of 
pocket expenses incurred by them in respect of attending meetings of the Company, 
provided that any such reimbursement shall be made in accordance with any Company 
expense policies approved by the Board. 


Art. 10. Meetings of the Board. 


10.1 Notice 


10.1.1 Unless waived by the Investor Directors, the Company shall give each Director not 
less than three (3) Business Days' Notice of all meetings of the Board, except for Emergency 
Matters where the Notice period may be reduced to one (1) Business Day. 


10.1.2 The Notice given to each Director shall be accompanied by an agenda of the 
business to be transacted at each Board meeting, together with all papers to be circulated or 
presented at that meeting. 


10.1.3 The meeting of the Board will be duly held without prior Notice if all the Directors 
are present or represented. 


10.2 Presence quorum and voting 


10.2.1 The presence quorum for a meeting of the Board shall be at least a majority of the 
Directors and shall include all of the Investor Directors then appointed. If such a presence 
quorum is not present within half an hour from the time appointed for the meeting, or if during a 
meeting such presence quorum ceases to be present, the meeting shall stand adjourned and 
convened in accordance with article 10.1 to the same day in the next week at the same time and 
place or at such time and place as determined by the Directors present at such meeting acting 
with the consent of the Investor Directors. Decisions taken at a meeting at which a presence 
quorum ceased to be present shall be valid so long as the presence quorum was present when 
such decisions were made. If a presence quorum is not present at any such adjourned meeting 
within half an hour from the time appointed, then the meeting shall proceed. 


10.2.2 Each Director shall have one vote (and in the event of an equality of votes, the 
chairman of the meeting shall not have a second or casting vote) and decisions arising at 
meetings of the Board shall be decided by a simple majority of votes unless a higher majority is 
required by these articles of association or by any agreement that may be entered into between 
the Shareholders from time to time. 


10.2.3 The Directors may participate in a Board meeting by proxy or by phone, 
videoconference, or any other suitable telecommunication means allowing all persons 
participating in the meeting to hear each other at the same time, provided that a majority of the 
Directors shall never attend the meeting while being located in the same foreign jurisdiction. 
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10.2.4 Resolutions in writing approved and signed by all Directors shall have the same 
effect as resolutions passed at a Board meeting. In such cases, written resolutions can either be 
documented in a single document or in several separate documents having the same content. 
Written resolutions may be transmitted by ordinary mail, fax, electronic means, or any other 
suitable telecommunication means. 


Art. 11. Minutes of meetings of the Board or of resolutions of the Sole Director. 


The resolutions passed by the Sole Director are documented and written minutes held at 
the company's registered office. 


The minutes of any meeting of the Board shall be signed by the chairman or a member of 
the Board who presided at such meeting. The minutes relating to the resolutions taken by the 
Sole Director shall be signed by the Sole Director. 


Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or 
otherwise shall be signed by the chairman, any two members of the Board or the Sole Director 
(as the case may be). 


Art. 12. Powers of the Board. 


The Board is vested with the broadest powers to perform or cause to be performed all acts 
of disposition and administration in the Company's interest, which are not reserved by the laws 
or these articles of association to the general meeting of Shareholders, subject to any agreement 
that may be entered into between the Shareholders from time to time. 


In addition, the Company shall not undertake any of the following actions without the 
written consent of the Investor Directors: 


- dispose of any asset(s) if the Disposal is of an individual item with a net book value of 
not less than one hundred thousand euros (EUR 1 00,000) or if the aggregate net book value of 
the Disposals made or contracted for in that Financial Year exceeds the budgeted annual amount 
by more than two per cent; 


- dispose of or create a Security Interest over, any book debts or enter into any invoice 
discounting arrangements; 


- enter into or amend any existing partnership or joint venture arrangement or agreement; 

- do any act or thing outside the ordinary course of the business carried on by it, 

- establish any new branch, agency, trading establishment or business or close any such 
branch, agency, trading establishment or business, 


- approve the Business Plan or Budget; 


- adopt its audited accounts; 
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- otherwise than as required by law, approve, establish, implement or materially amend 
the accounting policies or reporting practices of the Company, the Group or any Group 
Company; 


- make any change to its ha nk ers or the terms of the mandate given to such bankers in 
relation to its account(s); 


- make any change to its accounting reference date; 

- appoint or remove its auditors (provided that this restriction shall not apply to the 
reappointment of the existing auditors); 


- vary the remuneration of the auditor or the auditor of any Group Company; 


- enter into any contract of a long term, onerous or unusual nature, or assume any material 
liability otherwise than in the ordinary course of business; 


- enter into any transaction or make any payment other than on an arm's length basis for 
the benefit of the Company, 


- enter into any contract which is reasonably likely to generate income or expenditure of 
not less than one hundred thousand euros (EUR 1 00,000) per annum; 


- amend any contract referred to in article (a) or amend any other agreement which is 
reasonably likely to generate income or expenditure of not less than one hundred thousand euros 
(EUR 100,000) per annum; 


- incur or enter into any commitment to incur any capital expenditure if the estimated 
amount of the expenditure is for an individual item in excess of one hundred thousand euros 
(EUR 100,000) or if the estimated amount or aggregate value of capital commitments already 
incurred or contracted for in that Financial Year exceeds the budgeted annual amount for that 
year by more than two per cent; 


- make any loan or create, issue or modify any convertible loan stock or enter into any 
guarantee or surety for the obligations of any third party or enter into any agreement for any of 
the same; 


- apply for any waiver or consent, or release or acknowledge any breach or event of 
default under the terms of any agreement in respect of financial indebtedness; 


- incur aggregate financial indebtedness in excess of one hundred thousand euros (EUR 

100 , 000 ); 


- create or cause to be created any Security Interest over the whole or any part of its 
undertaking, property or assets other than liens arising in the ordinary course of business; 


- enter into any contract of employment: 
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(i) with any Director; or 


(ii) with any Senior Employee; 


- amend any contract of employment with any Senior Employee or Director, or increase 
the remuneration or any benefits payable under any such contract of employment; 


- terminate (or threaten to terminate) the employment of any Senior Employee; 


- establish any pension or life assurance scheme or any profit sharing scheme or similar 
scheme for the benefit of any Employee or materially vary or waive any of the provisions of any 
such scheme; 


- commence or discontinue the prosecution or defence of, or settle any litigation or 
arbitration proceedings or claim, in each case where the amount claimed is not less than one 
hundred thousand euros (EUR 100,000); and 


- enter into any agreement or arrangement to do any of the matters set out in any of the 
preceding articles. 


Art. 13. Delegation of powers. 


The Board may appoint a person ( delegue a la gestion journaliere), either a Shareholder 
or not, or a member of the Board or not, who shall have full authority to act on behalf of the 
Company in all matters concerned with the daily management and affairs of the Company 
subject to the provisions contained herein. 


The Board may appoint a person, either a Shareholder or not, either a Director or not, as 
permanent representative for any entity in which the Company is appointed as member of the 
board of directors. This permanent representative will act in the name and on behalf of the 
Company, and may bind the Company in its capacity as member of the board of directors of any 
such entity. 


The Board is also authorised to appoint a person, either Director or not, for the purposes 
of performing specific functions at every level within the Company. 


Art. 14. Binding Signatures. 


The Company shall be bound towards third parties in all matters (including the daily 
management) by (i) in case of a sole Director, the sole signature of the Sole Director or in case 
the Company has several Directors, (ii) the sole signature of any of its Directors, or (iii) the joint 
signatures of any persons or the sole signature of the person to whom such signature power has 
been granted by the Board or the Sole Director, but only within the limits of such power. 


Art. 15. Statutory Auditor. 
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The operations of the Company shall be supervised by one or several statutory auditors 
(commissaire(s) aux comptes). The statutory auditor(s) shall be elected for a term not exceeding 
six years and shall be re-eligible. 


The statutory auditor(s) will be appointed by the general meeting of Shareholders which 
will determine their number, their remuneration and the term of their office. The statutory 
auditor(s) in office may be removed at any time by the general meeting of Shareholders with or 
without cause. 


If the Shareholders appoint one or more Auditor(s) (reviseur(s) d'entreprises agree(s)), 
the institution of statutory auditor(s) is suppressed. 


An Auditor may only be removed with cause or with his approval by the general meeting 
of Shareholders. 


Art. 16. Accounting year. 


The accounting year of the Company shall begin on the 1 st of January and shall terminate 
on the 3 1 st of December. 


Art. 17. Allocation of profits. 


17.1 From the annual net profits of the Company, five per cent (5%) shall be allocated to 
the reserve required by law. This allocation shall cease to be required as soon as such legal 
reserve amounts to ten per cent (10%) of the capital of the Company as stated or as increased or 
reduced from time to time. 


17.2 Dividend 


When and if declared by the Board, subject to obtaining Investor Majority Consent, the 
general meeting of Shareholders may decide to pay an annual non-cumulative dividend on each 
Series B Preferred Share equal to eight per cent (8%) of the Subscription Price per Series B 
Share (the "Series B Preference Dividend"), and on each Series A Preferred Share equal to 
0.27 (the “Series A Preference Dividend”) on a pari passu basis, and will be paid prior to and 
in preference to any payment of any other dividends. For any other dividends paid, each Series 
B Preferred Share and each Series A Preferred Share shall be entitled to receive the pro rata 
amount of such dividends on an as-converted basis less an amount equal to any Series B 
Preference Dividend or Series A Preference Dividend received in relation to such Series B 
Preferred Shares or Series A Preferred Share in that year. The Series B Preference Dividend and 
the Series A Preference Dividend shall not be payable where dividends are paid as a means of 
distributing the proceeds of any Exit Event (which shall be distributed in accordance with the 
provisions of article 17.5 ( Liquidation preference). 


The dividends may be paid in Euro or any other currency selected by the Board and they 
may be paid at such places and times as may be determined by the Board. The Board may 
decide to pay interim dividends under the conditions and within the limits laid down in the 
Companies Act 1915, subject to the provisions of these articles of association or of any 
agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time. 
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17.3 Distribution of Exit Proceeds 


On a Sale the Equity Proceeds shall be distributed in the order of priority set out in article 
17.5 (Liquidation preference) and the Directors shall not register any transfer of Shares if the 
Equity Proceeds are not so distributed save in respect of any Shares not sold in connection with 
that Sale. 


On a Business Sale the surplus assets of the Company remaining after payment of its 
liabilities shall be distributed (to the extent that the Company is lawfully permitted to do so) in 
the order of priority set out in article 17.5 ( Liquidation preference ) provided always that if it is 
not lawful for the Company to distribute its surplus assets in accordance with the provisions of 
this article 17.3, the Shareholders shall take any action required by the Investor Majority 
(including, but without prejudice to the generality of this article 17.3, actions that may be 
necessary to put the Company into voluntary liquidation) so that this article 17.3 applies. 


17.4 First money out 


Subject to the following paragraph, notwithstanding anything to the contrary contained in 
these articles of association, it is expressly acknowledged and agreed by the Company and the 
holders of Ordinary Shares that in connection with an Exit Event in which the consideration 
paid is cash and/or shares and the terms of such Exit Event contain a provision for deferred 
payment, which shall include, but not be limited to, deferred vesting of share consideration or 
an earn-out provision (the “Deferred Payment”) the Investors shall have a separate right to (i) 
elect to receive payment in full from the non-deferred portion or portions of the consideration 
(the “Initial Consideration”) and (ii) elect to receive any cash portion of any such Initial 
Consideration or Deferred Payment (the “Cash Consideration”) in priority to the other 
Shareholders on such Exit Event (taking into account the Liquidation and Sales Preference 
Right); provided that if the Initial Consideration and/or the Cash Consideration, as the case may 
be, is not sufficient to make payment in full to the Investors in accordance with the Liquidation 
and Sales Preference Right, then the Initial Consideration and the Cash Consideration shall be 
distributed to the Investors prior to any distributions to the other Shareholders and the Investors 
shall be entitled to receive the balance owed in regard to their Shares in accordance with 
Liquidation and Sales Preference Right from the Deferred Payment prior to any distribution to 
the other Shareholders. 


If no Deferred Payment is conditional upon any matter or event other than the effluxion 
of time, then the Investors shall have the right to elect to receive in priority to the other 
Shareholders payment in full from the Initial Consideration and Cash Consideration up to an 
amount equal to its Initial Preference Amount, provided that if the Initial Consideration and/or 
the Cash Consideration, as the case may be, is not sufficient to pay the entire Initial Preference 
Amount due to the Investors, then the Initial Consideration and the Cash Consideration shall be 
distributed to the Investors prior to any distributions to the other Shareholders and the Investors 
shall be entitled to receive the balance of their Initial Preference Amount in accordance with 
Liquidation and Sales Preference Right from the Deferred Payment prior to any distribution to 
the other Shareholders. 


17.5 Liquidation preference 


On a distribution of assets on a liquidation or a return of capital (other than a conversion, 
redemption or purchase of Shares) and subject to any agreement that may be entered into 
between the Shareholders from time to time, the surplus assets of the Company remaining after 
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payment of its liabilities shall be applied (to the extent that the Company is lawfully permitted 
to do so): 


(a) first in paying to each holder of Series A Preferred Shares and Series B Preferred 
Shares, in priority to any other Shareholder, an amount equal to the greater of (i) the aggregate 
Subscription Price paid by such Shareholder for all Series A Preferred Shares or Series B 
Preferred Shares held by it plus any declared or unpaid dividends payable on each Series A 
Preferred Share or Series B Preferred Share held by it, and (ii) an amount equal to the amount 
that the holder of Series A Preferred Shares and Series B Preferred Shares would be entitled to 
with respect to the Series A Preferred Shares or Series B Preferred Shares held by it, had it 
converted all of its Series A Preferred Shares or Series B Preferred Shares into Ordinary Shares 
immediately prior to the relevant event (provided that if there are insufficient proceeds to pay 
the amounts per share required by this article, the proceeds shall be distributed pro rata among 
the Investors according to the amounts due to them pursuant to this article); 


(b) second in paying to each holder of Preferred Seed Shares, in priority to any holder of 
Preferred Seed 2 Shares and Ordinary Shares, an amount equal to the greater of (i) the aggregate 
Subscription Price paid by such Shareholder for all Preferred Seed Shares held by it plus any 
declared or unpaid dividends payable on each Preferred Seed Share held by it, and (ii) an 
amount equal to the amount that the holder Preferred Seed Shares would be entitled to with 
respect to the Preferred Seed Shares held by it, had it converted all of its Preferred Seed Shares 
into Ordinary Shares immediately prior to the relevant event (provided that if there are 
insufficient proceeds to pay the amounts per share required by this paragraph, the proceeds shall 
be distributed pro rata among the Investors according to the amounts due to them pursuant to 
this article); 


(c) third in paying to each holder of Preferred Seed 2 Shares, in priority to any holder of 
Ordinary Shares, an amount equal to the greater of (i) fifty per cent (50%) of the aggregate 
Subscription Price paid by such Shareholder for all Preferred Seed 2 Shares held by it plus any 
declared or unpaid dividends payable on each Preferred Seed 2 Share held by it, and (ii) an 
amount equal to the amount that the holder Preferred Seed 2 Shares would be entitled to with 
respect to the Preferred Seed Shares held by it had it converted all of its Preferred Seed 2 Shares 
into Ordinary Shares immediately prior to the relevant event; 


(d) the balance of the surplus assets (if any) shall be distributed among the Ordinary 
Shareholders pro rata to the number of Ordinary Shares held by them amongst each other. 


Art. 18. Dissolution and liquidation. 


The Company may be dissolved, at any time, by a resolution of the general meeting of 
Shareholders adopted in accordance with the provisions of these articles of association, the law 
and any agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time. In the 
event of a dissolution of the Company, the liquidation shall be carried out by one or several 
liquidators (who may be physical persons or legal entities) appointed by the general meeting of 
Shareholders deciding such liquidation. Such general meeting of Shareholders shall also 
determine the powers and the remuneration of the liquidator(s). 


Art. 19. Amendments. 


These articles of association may be amended, from time to time, by an extraordinary 
general meeting of Shareholders, subject to the quorum and majority requirements referred to 
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herein and subject to the law and any agreement that may be entered into between the 
Shareholders from time to time. 


Art. 20. Applicable law. 

All matters not expressly governed by these articles of association shall be determined in 
accordance with the Companies Act 1915 and the amendments hereto. 

Art. 21. Definitions. 


For the purposes of these articles of association, the following definitions shall apply 
unless otherwise stated: 


"Affiliates" means, with respect to any person, any other person that, directly or 
indirectly, Controls, is Controlled by or is under common Control with that person and 
Affiliates shall be construed accordingly, but on the basis that, in respect of any of the Investors, 
the expressions Affiliate and Affiliates shall not be taken to include any Group Company; 


"Anti-Dilution Shares" has the meaning given to it in article 5.3.4; 


"Auditor" means any independent auditor ( reviseur d'entreprises agree) of the Company 
that may be appointed from time to time in accordance with article 15; 


"Acting in Concert" has the meaning given to it in The City Code on Takeovers and 
Mergers published by the Panel on Takeovers and Mergers (as amended from time to time); 


"Bad Leaver" means a Leaver: 


(a) whose contract of employment is terminated for cause; or 


(b) who is initially a Good Leaver or an Other Leaver but subsequently breaches the 
restrictive covenants and/or confidentiality provisions contained in his contract of employment 
or in any other agreement between the Leaver and the Company. 


"Board" means, in relation to the Company, its management body composed of those 
Directors duly appointed by a general meeting of Shareholders of the Company; 


"Bonus Issue" or "Reorganisation" means: (a) any return of capital, bonus issue of 
Shares or other Securities by way of a capitalisation of profits or reserves; (b) any consolidation 
or subdivision or any repurchase or redemption of Shares (other than the Preferred Seed Shares) 
or; (c) any variation in the subscription price or conversion rate applicable to any other 
outstanding Shares, in each case other than Shares issued in the circumstances listed in article 
5.3.3 (. Exceptions ); 


"Budget" means the annual budget for the Group for each Financial Year; 
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"Business" means the business of the Group shall be as set out in the Business Plan 
and/or any other business as may be agreed in writing by an Investor Majority Consent; 

"Business Day" means a day (excluding Saturday and Sunday) on which ha nks generally 
are open in Luxembourg for the transaction of normal banking business; 

"Business Plan" means the business plan in respect of the Group, in the agreed form; 

"Business Sale" means the sale, transfer, exclusive licence or other disposition of all or 
substantially all of the Business or assets or shares of any Group Company, but excluding for 
these purposes any Sale; 

"Cash Consideration" has the meaning given to it in article 17.4; 

"Cessation Date" means 

(a) (subject to (b) below) where the Leaver or any Group Company provides notice of 
termination of the Leaver's employment contract, the date on which the notice is given; 

(b) where a payment is made in lieu of notice, the date on which that payment is made; 

(c) if the Leaver dies, the date of his death or if the date of death is unknown, the date of 
certification of his death; 

(d) the date upon which a Leaver becomes bankrupt or becomes eligible for benefits 
under a permanent health insurance policy; or 

(e) in any other circumstances, the date on which the Leaver ceases to be an Employee; 

"Company" has the meaning given to it in article 1; 

"Companies Act 1915" means the Luxembourg law dated 10 August 1915 on 
commercial companies, as from time to time amended; 

"Compulsory Sale Completion Date" has the meaning given to it in article 6.3; 

"Compulsory Sale Notice" means a written notice served on a Compulsory Vendor 
pursuant to article 6.3; 

"Compulsory Transferee" has the meaning given to it in article 6.3; 

"Compulsory Vendor" means a holder of Ordinary Shares, Employee or a Nominee in 
respect of whom a Trigger Event occurs and/or any of his Nominees and Permitted Transferees; 

"Compulsory Vendor's Group" means: 
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(a) a Compulsory Vendor; 


(b) members of the Family of a Compulsory Vendor; 


(c) any person becoming entitled to any Securities in consequence of the death or 
bankruptcy of a Compulsory Vendor; 


(d) the trustees of a Family Trust of a Compulsory Vendor; and 


(e) a nominee or trustee for any of the persons within categories (a) to (d) above; 


"Connected Person" means a person connected with another for the purposes of these 
articles of association, based on the following criteria: 

(a) a person is connected with an individual if that person is the individual's spouse, 
common law spouse, or civil partner, or is a relative, or the spouse or civil partner of a relative, 
of the individual or of the individual's spouse, common law spouse, or civil partner; 


(b) a company is connected with any of its directors and each of their respective 
Connected Persons; 


(c) except in relation to acquisitions or disposals of partnership assets pursuant to bona 
fide commercial arrangements, a person is connected with any person with whom he is in 
partnership, and with the spouse, civil partner, or relative of any individual with whom he is in 
partnership; 


(d) a body corporate is connected with another body coiporate: 


(i) if the same person has Control of both, or a person has Control of one and his 
Connected Persons, or he and his Connected Persons, have Control of the other; or 


(ii) if a group of two or more persons has Control of each body corporate, and the groups 
either consist of the same persons or could be regarded as consisting of the same persons by 
treating (in one or more cases) a member of either group as replaced by a person with whom he 
is connected; 


(e) a body corporate is connected with another person if that person has Control of it or if 
that person and its Connected Persons together have Control of it; 


(f) a body corporate is connected with its pension funds; 


(g) any two or more persons acting together to secure or exercise Control of a body 
coiporate shall be treated in relation to that body corporate as connected with one another and 
with any person acting on the directions of any of them to secure or exercise Control of the 
body corporate; and 


(h) a holder of Ordinary Shares is connected with his Nominees (and vice versa).; 
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Control" means: 


(a) in the case of a body corporate the ownership of or the ability to direct: 

(d) a majority of the issued shares entitled to vote for election of directors (or analogous 
persons); 

(e) the appointment or removal of directors having a majority of the voting rights 
exercisable at meetings of the board of directors on all or substantially all matters; or 

(f) a majority of the voting rights exercisable at general meetings of the Shareholders on 
all or substantially all matters; or 

(g) in the case of any other person the ownership of or the ability to direct, a majority of 
the voting rights in that person; or 

(h) in the case of a body corporate or any other person, the direct or indirect possession of 
the power to direct or cause the direction of its financial and operational management and 
policies (whether through the ownership of voting shares, by a management or advisory 
agreement, by contract, by agency or otherwise), 

and "Controlled" shall be construed accordingly; 

"Controlling Interest" means an interest in shares giving to the holder or holders Control 
of the Company; 

"Deferred Payment" has the meaning given to it in article 17.4; 

"Director" means a director of the Company duly appointed by a general meeting of 
Shareholders of the Company in accordance with these articles of association and any 
agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time; 

"Dispose" includes to: 

(a) transfer, sell, assign, buy-back, redeem, convey, dispose of (or of any interest in); 

(i) grant any option over; 

(j) create any Security Interest over; 

(k) enter into any swap arrangement, any derivative arrangement, or other similar 
arrangement involving the transfer of credit and/or market risk from a transferee to the 
transferor; 

(l) agree to do any of the foregoing, whether conditionally or otherwise except that the 
mere entry into a sale agreement, completion of which is conditional upon compliance with the 
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provisions regarding Disposal of Shares shall not be treated as a Disposal for these purposes; 
and 

(m) approve any scheme of arrangement or other corporate reorganisation, the completion 
of which would result in any of the matters described in articles (a) to (e) above occurring. 

and "Disposal" and "Disposed" shall be construed accordingly; 

"Distribution" means any dividend, distribution (whether of assets, capital, profit or 
reserves, including share premium reserve) or return by the Company to Shareholders of an 
income or capital nature; 

"Drag Along Notice" has the meaning given to it in article 6.6; 

"Drag Along Offer" has the meaning given to it in article 6.6; 

"Drag Along Purchaser" has the meaning given to it in article 6.6; 

"Drag Along Transaction" has the meaning given to it in article 6.6; 

"Dragged Shareholders" has the meaning given to it in article 6.6; 

"Emergency Matter" means any circumstance(s) that result in or are reasonably 
expected by an Investor Majority Consent to result in: 

(a) the insolvency, winding up, liquidation, administration, receivership or other similar 
event of any Group Company under the laws of any jurisdiction; 

(b) a material adverse change in the financial or other affairs of any Group Company; or 

(c) an injunction being sought by a Group Company or a Group Company defending or 
seeking to remove an injunction sought or awarded against it; 

"Employee" means an individual who is employed by, is a director of, or whose services 
are made available to, in each case, any Group Company under the terms of an agreement with 
that Group Company and employ, employment, contract of employment shall be construed 
accordingly; 

"Employee Share Option Plan" means any employee share option plan(s) adopted by 
the Company, the terms of which have been approved by an Investor Majority Consent; 

"Employee Trust" means any trust established by the Company with Investor Majority 
Consent for the benefit of the Employees or former Employees; 

"Equity Proceeds" means the aggregate of: 
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(a) proceeds received or deemed to be received by the Shareholders on or in connection 
with a Sale, which shall be the total consideration expressed as a cash price (and expressed in 
euros at an exchange rate considered appropriate by an Investor Majority Consent (whether that 
consideration is to be satisfied in cash, securities or otherwise) due to be paid to those 
Shareholders selling Shares under a Sale and, if an element of the consideration is proposed to 
be paid, or the price is to be adjusted, following completion of the Sale (whether the payment is 
contingent or not), the value attributed to that part of the consideration and/or the outcome of 
the price adjustment shall be finally determined by an Investor Majority Consent; and 


(b) the aggregate gross amount of any Distributions and/or transaction bonuses paid to the 
Shareholders or any of their Affiliates on or in connection with the Sale; 


"Exercising Investor" has the meaning given to it in article 5.3.4; 


"Exit Event" means a Business Sale, Sale or an IPO; 


"Exit Vehicle" means any current or future, direct or indirect, Affiliate of the Company 
established with an Investor Majority Consent to implement an Exit Event; 


"Family" means the spouse (including common law spouse), civil partner and children 
(including adopted or step children) of any Shareholder who is an individual in each case who 
are not minors or legally incapacitated and any other relative(s) as may be agreed in its absolute 
discretion by an Investor Maj ority Consent; 


"Family Trust" means, as regards any holder of Ordinary Shares, a trust or trusts under 
which no person other than that individual Shareholder, his minor children (including adopted 
or step -children), members of his Family and/or charitable institutions have a beneficial interest, 
whether vested or unvested; 


"Financial Year" in relation to a company means its financial year as set forth in its 
constitutive documents; 


"Fund" means any unit trust, investment trust, investment company, limited partner, 
general partner, collective investment scheme, pension fund, insurance company, or any 
company or other entity, in each case the assets of which are managed professionally for 
investment purposes; 


"Good Leaver" means a Leaver whose contract of employment is terminated by the 
Company other than for cause or who terminates his or her contract of employment in 
circumstances which have been held by a court or tribunal of competent jurisdiction (in respect 
of whose determination no right of appeal lies) as constituting constructive dismissal 


"Group" means the Company and each of its subsidiary undertakings and "Group 
Company" shall be construed accordingly; 


"Independent Expert" means an expert nominated by an Investor Majority Consent; 


"Initial Contribution" has the meaning given to it in article 17.4; 
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"Initial Preference Amount" means, with respect to an Investor, the amount due to it 
pursuant to article 17.5; 


"Investors" means the holders of Preferred Seed Shares, Series A Preferred Shares and 
Series B Preferred Shares from time to time; 


"Investor Affiliate" means, in relation to an Investor: 


(a) any Fund of which that Investor (or any Affiliate of that Investor) or that Investor's (or 
any Affiliate of that Investor's) general partner, trustee, nominee, manager or adviser, is a 
general partner, trustee, nominee, manager or adviser, or any successor fund to such Fund; or 


(b) any other Fund which is advised by, or the assets of which are managed (whether 
solely or jointly with others) from time to time by, that Investor's (or any Affiliate of that 
Investor's) general partner, trustee, nominee, manager or adviser, or any successor fund to such 
Fund; 


(c) which is a Fund, any parent undertaking or subsidiary undertaking of the manager of 
advisor to that Fund, or any subsidiary undertaking of any parent undertaking of the manager of 
or adviser to that Fund; or 


(d) which is not a Fund, any Affiliate of such Investor; 


"Investor Directors" means the Directors nominated by a Preferred Seed Majority, a 
Series A Majority, a Series B Majority, and duly appointed by the general meeting of 
Shareholders of the Company under article 9 (a) and (b) and Investor Director shall be 
construed accordingly; 


"Investor Majority" means a Preferred Seed Majority, a Series A Majority and a Series 
B Majority; 


"Investor Majority Consent" means the consent of an Investor Majority; 


"IPO" 

means an initial public offering of Securities in conjunction with their admission 
to trading on the New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market of the Nasdaq OMX Group, 
the Official List of the United Kingdom Listing Authority or on the AIM Market operated by 
the London Stock Exchange Pic or any other stock exchange as may be agreed in writing by an 
Investor Majority Consent; 


"Issue Notice" has the meaning given to it in article 5.3.1; 


"Leaver" means a person who: 


(a) ceases to be an Employee for any reason, or who provides, or is the subject of a notice 
of termination of his employment contract, in each case other than in circumstances where the 
employer of that person changes pursuant to a bona fide internal group reorganisation; or 
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(b) (if still an Employee) becomes bankrupt or becomes eligible for benefits under a 
permanent health insurance policy; 

"Limited Investor" means any limited partner, or similar investor in an Investor or an 
Investor Affiliate; 

"Liquidation and Sales Preference Right" means the right to receive distributions of 
Equity Proceeds or assets (as the case may be) in accordance with articles 17.4 and 17.5; 

"Majority Sellers" has the meaning given to it in article 6.6; 

"New Shareholder" means a person who becomes a holder of any Shares (whether by 
transfer, transmission or issue); 

"Nominee" means any person nominated to acquire Securities on behalf of, or any person 
who constitutes a Permitted Transferee of a holder of Ordinary Shares; 

"Notice" means any request, election, proposal, consent, notice, demand, petition or other 
communication; 

"Offer Securities" means such percentage of Shares held by that Compulsory Vendor's 
Group to which a holder of Ordinary Shares may have right depending on its status of Good 
Leaver, Bad Leaver or Other Leaver and as may be determined by any agreements that may be 
entered into between the Shareholders from time to time and in the case of any other 
Compulsory Vendor, all of the Shares held by that Compulsory Vendor's Group. 

"Ordinary Directors" means the Directors appointed in accordance with article 9 (a); 

"Ordinary Shares" means ordinary shares having a par value of one euro cent (EUR 
0.01) each in the capital of the Company having the rights and being subject to the restrictions 
set out in the articles of association; 

"Other Leaver" means a Leaver other than a Good Leaver or a Bad Leaver; 

"Permitted Transferee" means any person to whom a Shareholder may transfer 
Securities pursuant to article 6.1 (. Permitted disposals)', 

"Pre-Emption Notice" has the meaning given to it in article 6.5; 

"Preferred Seed Majority" means holders of more than fifty percent (50%) of the total 
Voting Rights of the Preferred Seed Shares; 

"Preferred Seed 2 Majority" means holders of more than fifty percent (50%) of the total 
Voting Rights of the Preferred Seed 2 Shares; 
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"Preferred Seed Shares" means the preferred seed shares of one euro cent (EUR 0.01) 
each in the capital of the Company having the rights and being subject to the restriction set out 
in these articles of association; 


"Preferred Seed 2 Shares" means the preferred seed 2 shares of one euro cent (EUR 
0.01) each in the capital of the Company having the rights and being subject to the restrictions 
set out in these articles of association; 

"Preferred Shares" means the Preferred Seed Shares, the Preferred Seed 2 Shares, the 
Series A Preferred Shares and the Series B Preferred Shares; 

"Proportionate Entitlement" means the proportion which a Shareholder's holding of 
Securities bears to all Securities in issue at the relevant time (but excluding any Securities held 
by a Compulsory Vendor and the Sale Shares); 


"Qualifying Issue" has the meaning given to it in article 5.3.4 (Anti-dilution protection)'. 


"Remuneration" means any sums paid by way of fees, salary, bonus, commission, 
pension contributions, benefits in kind and all items of value received from or paid by any 
Group Company to any Employee, his spouse or civil partner, or to another on his behalf or for 
his benefit; 


"Residual Sale Shares" has the meaning given to it in article 6.5; 

"Restricted Transfer Period" has the meaning given to it in article 6.5; 

"Rightsholders" means the Investors and the holders of Preferred Seed 2 Shares; 

"ROFR Procedure" has the meaning given to it in article 6.5; 

"Sale" means the completion of one or more transactions whereby any person and its 
Connected Persons or groups of persons Acting in Concert purchase or acquire fifty per cent 
(50%) or more of the Voting Rights or fifty per cent (50%) or more of the issued Shares; 

"Sale Shares" has the meaning given to it in article 6.5 ( Right of first refusal)'. 


"Scale-Back Notice" means a notice in writing from the Tag Along Vendor to the Tag 
Along Shareholders that it has reduced the number of Tag Along Shares and the corresponding 
number of Shares that may be sold by any Tag Along Shareholder to the Tag Along Purchaser; 


"Securities" means any shares or other equity or debt securities issued by the Company 
or any Exit Vehicle, whether convertible or capable of reclassification into, or exercisable in 
exchange for Shares or shares in any Exit Vehicle or otherwise; 


"Security Interest" means a right, interest, power or arrangement in relation to any 
property which provides security for, or protects against default by a person in, the payment or 
satisfaction of a debt, obligation or liability and includes: 
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(a) a mortgage, charge, bill of sale, pledge, deposit, lien, purchase money security 
interest, license, lease, option, encumbrance, hypothecation, first right of refusal, voting right or 
arrangement for the retention of title or other security interest; 


(b) any other arrangement having the effect of conferring security; and 

(c) any agreement or undertaking to grant any such right, interest, power or arrangement; 
"Selling Holders" has the meaning given to it in article 6.5; 

"Senior Employee" means an Employee whose Remuneration is not less than one 
hundred thousand euros (EUR 100,000) per annum; 

"Series A Majority" means the holders of more than fifty per cent (50%) of the total 
Voting Rights of the Series A Preferred Shares; 

"Series A Preference Dividend" has the meaning given to it in article 17.2; 


"Series A Preferred Shares" means the series A preferred shares of one euro cent (EUR 
0.01) each in the capital of the Company having the rights and being subject to the restriction 
set out in these articles of association; 


"Series B Majority" means the holders of more than seventy-five per cent (75%) of the 
total Voting Rights of the Series B Preferred Shares; 


"Series B Preference Dividend" has the meaning given to it in article 17.2; 


"Series B Preferred Shares" means the series B preferred shares of one euro cent (EUR 
0.01) each in the capital of the Company having the rights and being subject to the restrictions 
set out in these article of association; 


"Share" has the meaning given to it in article 5.1; 


"Shareholder" means a registered holder of one or more Shares; 


"Sole Shareholder" has the meaning given to it in article 1; 


"Starting Price" means the average cash price per Preferred Share at which the relevant 
Investor subscribed for either the Preferred Seed Shares, the Series A Preferred Shares or the 
Series B Preferred Shares, as the case may be, immediately prior to the relevant Qualifying 
Issue; 


"Subscription Price" means the price paid or credited as paid on a Share; 


"Supplemental Compulsory Sale Notice" means a written notice served on a 
Compulsory Vendor pursuant to article 6.3. 
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"Tag Along Acceptance" means a notice by an Investor specifying that it wishes the Tag 
Along Purchaser to purchase the Tag Along Proportion of its Shares; 


"Tag Along Offer" has the meaning given to it in article 6.4; 


"Tag Along Proportion" means the proportion which the number of Shares which the 
Tag Along Vendor proposes to sell bears to all Shares held by the Tag Along Vendor (as 
conclusively determined by an Investor Majority Consent in the event of any dispute); 


"Tag Along Purchaser" has the meaning given to it in article 6.4; 


"Tag Along Securities" has the meaning given to it in article 6.4; 


"Tag Along Vendor" has the meaning given to it in article 6.4; 


"Take-Up Deadline" has the meaning given to it in article 5.3.1; 


"Trigger Event" means in respect of a holder of Ordinary Shares or Nominee (in each 
case where required by any agreement that may be entered into between the Shareholders from 
time to time), or Employee: 


(a) such holder of Ordinary Shares or Nominee suffers an Upstream Change of Control 
(without the written approval by an Investor Majority Consent); 


(b) such holder of Ordinary Shares or Employee becomes a Leaver; 


(c) where relevant, a Permitted Transferee of a Shareholder continues to hold Securities 
ten (10) Business Days after ceasing to qualify as a Permitted Transferee; 


(d) such holder of Ordinary Shares or its Nominee or the Employee Disposes of, or 
purports to Dispose of, any of its Securities in breach of these articles of association or of any 
agreement that may be entered into between the Shareholders from time to time (without the 
written approval by an Investor Majority Consent); or 


(e) any proceedings in respect of divorce or nullity of marriage or civil partnership are 
instituted and any court or government agency of competent jurisdiction orders the Disposal of 
the Securities held by such holder of Ordinary Shares or its Nominee or the Employee to 
someone other than a Permitted Transferee; or 


(f) such holder of Ordinary Shares or its Nominee or the Employee has a bankruptcy 
notice issued against him or becomes unable to pay all of his debts as they fall due or being 
presumed to be bankrupt under any applicable law; 


"Upstream Change of Control" means if a change occurs such that a Shareholder ceases 
to be one hundred per cent (100%) directly or indirectly beneficially owned by the holder of 
Ordinary Shares for whom it was designated as a Nominee; 
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"Voting Rights" means the number of votes capable of being cast at a general meeting of 
the Shareholders; and 

"Wholly-Owned Subsidiary" means in respect of a holder of Ordinary Shares, a body corporate that 
is at all times one hundred per cent (100%) owned, legally and beneficially by that holder of Ordinary 
Shares and where the affairs of the body corporate are Controlled by that holder of Ordinary Shares." 


ESTIMATE OF COSTS 

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the 
Company or which shall be charged to it in connection with the present deed, have been estimated at 
about seven thousand five hundred Euro. 

There being no further business before the meeting, the same was thereupon closed. 

Whereof the present notarial deed was drawn up in Petange on the day named at the beginning 
of this document. 

The document having been read to the persons appearing, they signed together with us, the 
notary, the present original deed. 

The undersigned notary who understands and speaks English states herewith that on request of 
the above appearing persons, the present deed is worded in English followed by a French translation. 
On request of the same appearing persons and in case of discrepancies between the English and the 
French text, the English version will prevail. 

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI PRECEDE 

L'an deux mille seize, le seizieme jour du mois d'aout. 

Par-devant Maitre Jacques Kesseler, notaire residant a Petange, Grand-Duche de Luxembourg. 

S'est tenue : 

Une assemblee generale extraordinaire des actionnaires (l"'Assemblee") de JobToday S.A., une 
societe anonyme regie par les lois du Grand-Duche de Luxembourg, ayant son siege social sis au 59 
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, immatriculee aupres du Registre de Commerce et des Societes 
de Luxembourg (" R.C.S . Luxembourg") sous le numero B 191.877 (la "Societe"), constituee suivant 
acte de Maitre Henri Beck, notaire residant a Echtemach, en date du 10 novembre 2014, publie au 
Memorial C, Recueil des Societes et Associations (le "Memorial C") le 4 decembre 2014 sous le 
numero 3710. Les statuts de la Societe ont ete modifies pour la demiere fois suivant acte de Maitre 
Henri Hellinckx, notaire residant a Luxembourg, en date du 30 novembre 2015, publie au Memorial C 
le 12 mars 2016 sous le numero 752. 

L'assemblee a ete ouverte sous la presidence de Mme. Marisa Gomes, employee privee, residant 
professionnellement a Petange, Grand-Duche de Luxembourg. 
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Le president a nomine en qualite de secretaire et l'assemblee a elu en tant que scrutateur Mme. 
Laetitia Zuanel, clerc de notaire, residant professionnellement a Petange, Grand-Duche de 
Luxembourg. 

Le bureau de lAssemblee ayant ainsi ete constitue, le president a declare et requis le notaire 
d'acter ce qui suit : 

A. Les actionnaires presents ou representes, les procurations des actionnaires representes et 
le nombre d'actions qu'ils detiennent sont indiques sur une liste de presence. La liste de presence et les 
procurations des actionnaires representes, signees par les actionnaires, par le bureau de lAssemblee et 
par le notaire, resteront annexees au present acte pour etre soumises avec celui-ci aux formalites 
d'enregistrement. 

B. 11 apparait de la liste de presence que, toutes les actions emises par la Societe, representant 
la totalite du capital social de la Societe, sont representees de sorte que lAssemblee peut valablement 
se prononcer sur tous les points de l'ordre du jour, dont les actionnaires reconnaissent avoir ete dument 
prealablement informes. 

C. L'ordre du jour de l'assemblee est le suivant: 


ORDRE DU JOUR 

1. Renonciation au droit de convocation prealable ; 

2. Creation de deux nouvelles classes d'actions, a savoir les actions privilegiees 

d'investissement 2 et les actions privilegiees de serie B ; 

3. Augmentation du capital social de la Societe d’un montant de 18.830,33 EUR 

(dix-huit mille huit cent trente Euro et trente-trois cents) afin de le porter de son 

montant actuel de 66.643,87 EUR (soixante-six mille six cent quarante-trois Euro 
et quatre-vingt-sept cents) a 85.474,20 EUR (quatre-vingt cinq mille quatre cent 
soixante quatorze Euro et vingt cents) par remission de (i) 1.503.996 (un million 
cinq cent trois mille neuf cent quatre-vingt-seize) nouvelles actions privilegiees de 
serie B d'une valeur nominate de 0,01 EUR (un cent d'Euro) chacune, ensemble 
avec une prime d'emission d'un montant total de 11.484.964,66 EUR (onze 
millions quatre cent quatre-vingt-quatre mille neuf cent soixante-quatre Euro et 
soixante-six cents), le tout devant etre integralement souscrit et libere au moyen 
d'apports en numeraire realises par Flint Capital, Accel London Investments IX 
S.a r.l., Accel London Investors 2014 L.P., Mangrove IV Investments S.a r.l., 
Felix Capital Fund I L.P. et Felix Management GP L.P., et (ii) 379.037 (trois cent 
soixante-dix-neuf mille trente-sept) nouvelles actions privilegiees 
d'investissement 2 d'une valeur nominate de 0,01 EUR (un cent d'Euro) chacune, 
ensemble avec une prime d'emission d'un montant total de 1.740.378,98 EUR (un 
million sept cent quarante mille trois cent soixante-dix-huit Euro et quatre-vingt- 
dix-huit cents), le tout devant etre integralement souscrit et libere par voie de 
compensation par Atresmedia Corporacion de Medios de Comunicacion S.A., et 
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renonciation par les actionnaires de la Societe a leurs droits preferentiels de 
souscription ; 


4. Modification et refonte des statuts de la Societe pour refleter les resolutions ci- 
dessus et creer les droits et obligations attaches aux nouvelles classes d'actions ; 
et 

5. Divers. 

Ensuite l'Assemblee a unanimement pris et requis du notaire soussigne d'acter les resolutions 
suivantes: 

PREMIERE RESOLUTION : 11 est decide que les actionnaires de la Societe renoncent a leur 
droit de recevoir la convocation prealable afferente a la presente Assemblee. Les actionnaires 
reconnaissent avoir ete suffisamment informes de l'ordre du jour, et considerent etre valablement 
convoques et en consequence acceptent de deliberer et voter sur tous les points figurant a l'ordre du 
jour. 11 est en outre decide que toute la documentation pertinente a ete mise a la disposition des 
actionnaires dans un delai suffisant afm de leur permettre un examen attentif de chaque document. 

DEUXIEME RESOLUTION : 11 est decide de creer deux nouvelles classes d'actions dans le 
capital social de la Societe, a savoir les actions privilegiees d'investissement 2 et les actions 
privilegiees de serie B, d'une valeur nominale de 0,01 EUR (un cent d'Euro) chacune, qui auront les 
droits et caracteristiques fixes dans les statuts de la Societe, tels que modifies conformement aux 
resolutions ci-dessous. 

TROISIEME RESOLUTION : 11 est decide d'augmenter le capital social de la Societe d'un 
montant de 18.830,33 EUR (dix-huit mille huit cent trente Euro et trente-trois cents) afm de le porter 
de son montant actuel de 66.643,87 EUR (soixante-six mille six cent quarante-trois Euro et quatre- 
vingt-sept cents) a 85.474,20 EUR (quatre-vingt cinq mille quatre cent soixante quatorze Euro et vingt 
cents) par remission de : 

(i) 1.503.996 (un million cinq cent trois mille neuf cent quatre -vingt -seize) nouvelles actions 
privilegiees de serie B d'une valeur nominale de 0,01 EUR (un cent d'Euro) chacune (les "Nouvelles 
Actions Privilegiees Series B"), ensemble avec une prime d'emission d'un montant total de 
11.484.964,66 EUR (onze millions quatre cent quatre-vingt-quatre mille neuf cent soixante-quatre 
Euro et soixante-six cents), le tout devant etre integralement souscrit et libere au moyen d'apports en 
numeraire (les "Premiers Apports") par : 

- Marilynso Holdings Limited, une societe constituee et existant selon les lois de la 
Republique de Chypre, sous le numero d'enregistrement HE 352163, ayant son siege social sis a 
Prodromouv 75, OneWorld Parkview House, 4th floor 2063, Nicosie, Chypre ("Flint Capital"); 

- Accel London Investments IX S.a r.l., une societe a responsabilite limitee regie par les lois 
du Grand-Duche de Luxembourg, ayant un capital social de 68.843 USD (soixante -huit mille huit cent 
quarante-trois Dollars americains), ayant son siege social sis au 6 rue Eugene Ruppert, L-2453 
Luxembourg et immatriculee aupres du Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg ( R.C.S . 
Luxembourg) sous le numero B 200.075 ; 


46/84 



- Accel London Investors 2014 L.P., une societe en commandite constituee et existante selon 
les lois de l'Etat du Delaware, Etats-Unis d'Amerique, dont le principal etablissement est situe au 428 
University Avenue, Palo Alto, California 94301, Etats-Unis d'Amerique ; 

- Mangrove IV Investments S.a r.l., une societe a responsabilite limitee regie par les lois du 
Grand-Duche de Luxembourg, ayant son siege social sis au 20 boulevard Emmanuel Servais, L-2535 
Luxembourg, disposant d'un capital social de 1.000.000 EUR (un million d'Euro) et immatriculee 
aupres du Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg ( R.C.S . Luxembourg) sous le numero 
B 189.521; 

- Felix Capital Fund I L.P., une societe en commandite regie par les lois de lAngleterre, ayant 
son siege social sis au 21 A Kingly Street, Londres, W1B 5QA, Royaume-Uni, immatriculee aupres du 
registre des societes dAngleterre et du Pays de Galles ( Registrar of Companies for England and 
Wales) sous le numero LP 16496; 

- Felix Management GP L.P., une societe en commandite regie par les lois d'Ecosse, ayant son 
siege social sis au 50 Lothian Road, Festival Square, Edimbourg, EH3 9WJ, immatriculee aupres du 
registre des societes d'Ecosse ( Registrar of Companies for Scotland) sous le numero SL 19535, 

comme suit: 


Nom 

Nombre de nouvelles 
actions privilegiees de 
serie B 

Montant de la prime 
d'emission 

Valeur de l'apport 

Flint Capital 

523.129 

3.994.769,98 EUR 

4.000.001,27 EUR 

Accel London 

Investments IX S.a r.l. 

420.659 

3.212.278,32 EUR 

3.216.484,91 EUR 

Accel London 

Investors 2014 L.P. 

37.079 

283.146,37 EUR 

283.517,16 EUR 

Mangrove IV 

Investments S.a r.l. 

392.347 

2.996.079,40 EUR 

3.000.002,87 EUR 

Felix Capital Fund I 
L.P. 

126.105 

962.975,61 EUR 

964.236,66 EUR 

Felix Management GP 
L.P. 

4.677 

35.714,98 EUR 

35.761,75 EUR 


et; 

(ii) 379.037 (trois cent soixante-dix-neuf mille trente-sept) nouvelles actions privilegiees 
d'investissement 2 d'une valeur nominale de 0,01 EUR (un cent d'Euro) chacune (les "Nouvelles 
Actions Privilegiees d'investissement 2" ensemble avec les Nouvelles Actions Privilegiees Series B 
les "Nouvelles Actions"), ensemble avec une prime d'emission d'un montant total de 1.740.378,98 
EUR (un million sept cent quarante mille trois cent soixante-dix-huit Euro et quatre-vingt-dix-huit 
cents), le tout devant etre integralement souscrit et libere par voie de compensation avec certaines 
creances incontestables et exigibles detenues par Atresmedia Corporacion de Medios de 
Comunicacion, S.A., une societe espagnole, domiciliee a San Sebastian de los Reyes, Madrid, 
Avenida Isla Graciosa n°13, detenteur de N1F A-78839271 contre la Societe d'un montant de 
1.744.169,35 EUR (un million sept cent quarante-quatre mille cent soixante-neuf Euro et trente-cinq 
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cents) en date des presentes ( la "Compensation", ensemble avec les Premiers Apports les "Apports") 
par Atresmedia Corporation de Medios de Comunicacion, S.A, 


Flint Capital, Accel London Investments IX S.a r.l., Accel London Investors 2014 L.P., 
Mangrove IV Investments S.a r.l., Felix Capital Fund 1 L.P., Felix Management GP L.P. (les 
"Premiers Souscripteurs") et Atresmedia Corporation de Medios de Comunicacion, S.A.. sont 
collectivement designes comme les "Souscripteurs". 

II est decide d'approuver la renonciation par les actionnaires existants de leurs droits 
preferentiels de souscription des Nouvelles Actions devant etre emises. 

Intervention - Souscription 

Interviennent ici les Souscripteurs representes par Mine. Marisa Gomes, prequalifiee, en vertu 
de procurations signees sous seing prive, qui resteront annexees au present acte pour etre soumises 
avec celui-ci aux formalites de l'enregistrement. 

Les Souscripteurs declarent par la presente souscrire aux Nouvelles Actions, qui ont ete 
integralement liberees, ensemble avec la prime d'emission, au moyen des Apports, dans les 
proportions et pour les montants susmentionnes. 

II est decide d'accepter la souscription et le paiement par les Souscripteurs des Nouvelles 
Actions et de la prime d'emission au moyen des Apports, dans les proportions et pour les montants 
susmentionnes 


Preuve de l'existence des Apports et de la Conversion 

Une preuve des Apports a ete donnee au notaire soussigne. 

Les Nouvelles Actions Privilegiees Series B, ainsi que la prime d'emission attachee aux 
Nouvelles Actions Privilegiees Series B, ont ete integralement payees en numeraire par les Premiers 
Souscripteurs et, la Societe a desormais a sa disposition le montant total de 1 1.500.004,62 EUR (onze 
millions cinq cent mille quatre Euro et soixante-deux cents) preuve de quoi a ete donnee au notaire 
soussigne qui le reconnait expressement, sous la forme d'un certificat bancaire. Les Nouvelles Actions 
Privilegiees d'Investissement 2, ainsi que la prime d'emission attachee aux Nouvelles Actions 
Privilegiees d'Investissement 2, ont ete integralement payees par voie de Compensation d'un montant 
de 1.744.169,35 EUR (un million sept cent quarante-quatre mille cent soixante-neuf Euro et trente- 
cinq cents), preuve de quoi a ete donnee au notaire soussigne. 


Le notaire acte que les 8.547.420 (huit millions cinq cent quarante-sept mille quatre cent vingt) 
actions representant l'integralite du capital social de la Societe, sont representees de sorte que 
l'assemblee peut valablement deliberer sur les resolutions a prendre ci-dessous. 

QUATRIEME RESOLUTION : II est decide de modifier et de refondre les statuts de la 
Societe pour leur donner la teneur suivante : 
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"Art. 1 er . Forme - Denomination. II est etabli une societe anonyme sous la denomination de 
"JobToday S.A." (ci-apres la "Societe"). 

La Societe peut avoir un Actionnaire unique (l'"Actionnaire Unique") ou plusieurs 
Actionnaires. La Societe ne pourra pas etre dissoute par la mort, la suspension des droits civiques, la 
faillite, la liquidation ou la banqueroute de l'Actionnaire Unique ou d'un des Actionnaires. 

Art. 2. Siege Social. Le siege social de la Societe est etabli a Luxembourg, Grand-Duche de 
Luxembourg. II pourra etre transfere dans les limites de la commune de Luxembourg par simple 
decision du Conseil ou, dans le cas d'un Administrateur unique (l"'Administrateur Unique") par une 
decision de l'Administrateur Unique. 

Art. 3. Duree de la Societe. La Societe est constituee pour une periode indeterminee. 

La Societe peut etre dissoute, par resolution de l'assemblee generale des Actionnaires statuant 
en conformite avec la loi, ces statuts et tout accord pouvant etre conclu en tout temps entre les 
Actionnaires. 

Art. 4. Objet Social. La Societe a pour objet toutes activites dans le domaine du developpement 
de logiciels, marches electroniques, services en ligne et hors ligne dans toutes ses formes et 
d'entreprendre toutes les activites bees ou associees au developpement de logiciels, marketing, 
l'installation, l'exploitation, la communication de donnees et services connexes, le commerce 
electronique, le courrier electronique ainsi que la communication par satellite. 

La Societe a egalement pour objet la prise de participations, tant au Grand-Duche de 
Luxembourg qu'a l'etranger, dans d'autres societes ou entreprises sous quelque forme que ce soit et la 
gestion de ces participations. La Societe pourra en particular acquerir par souscription, achat, et 
echange ou de toute autre maniere tous titres, actions et autres valeurs de participation, obligations, 
creances, certificats de depot et en general toutes valeurs ou instruments financiers emis par toute 
entite publique ou privee, y compris des societes de personnes. Elle pourra participer dans la creation, 
le developpement, la gestion et le controle de toute societe ou entreprise. Elle pourra en outre investir 
dans l'acquisition et la gestion d'un portefeuille de brevets ou d'autres droits de propriete intellectuelle 
de quelque nature ou origine que ce soit. 

La Societe pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. Elle peut proceder, par voie de 
placement prive, a Remission de parts et d'obligations et d'autres titres representatifs d'emprunts et/ou 
de creances. La Societe pourra preter des fonds, y compris ceux resultant des emprunts, convertibles 
ou non, et/ou des emissions d'obligations, a ses filiales, societes affiliees et a toute autre societe, etant 
entendu que la Societe ne conduira aucune activite reglementee du secteur financier luxembourgeois. 
Elle peut egalement consentir des garanties ou des suretes au profit de tierces personnes afin de 
garantir ses obligations ou les obligations de ses filiales, societes affiliees ou de toute autre societe, 
etant entendu que la Societe ne conduira aucune activite reglementee du secteur financier 
luxembourgeois. La Societe pourra en outre gager, nantir, ceder, grever de charges toute ou partie de 
ses avoirs ou creer, de toute autre maniere, des suretes portant sur toute ou partie de ses avoirs. 

La Societe peut, d'une maniere generale, employer toutes techniques et instruments lies a des 
investissements en vue d'une gestion efficace, y compris des techniques et instruments destines a la 
proteger contre les creanciers, fluctuations monetaires, fluctuations de taux d'interet et autres risques. 
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La Societe pourra accomplir toutes operations commerciales, fmancieres ou industrielles ainsi 
que tous transferts de propriete mobilieres ou immobilieres, qui directement ou indirectement 
favorisent la realisation de son objet social ou s'y rapportent de maniere directe ou indirecte. 

La societe pourra faire de l'intermediation commerciale sur les marches. 

La societe pourra egalement acheter, vendre, louer et gerer tout bien immobilier tant au Grand- 
Duche de Luxembourg qu'a l'etranger. 

Art. 5. Capital Social, Capital Autorise et Emission d'Actions. 

5.1 Capital Social 

Le capital social de la Societe est fixe a 85.474,20 EUR (quatre-vingt cinq mille quatre cent 
soixante quatorze Euro et vingt cents), represente par (i) trois millions cent mille (3.100.000) Actions 
Ordinaires d’une valeur nominale d’un centime d’euro (0,01 EUR) chacune, (ii) un million quatre cent 
cinquante-six mille trois cent soixante et une (1.456.361) Actions Privilegiees d'lnvestissement d’une 
valeur nominale d’un centime d’euro (0,01 EUR) chacune, (iii) trois cent soixante-dix-neuf mille 
trente-sept (379.037) Actions Privilegiees d'lnvestissement 2 ayant une valeur nominale d'un centime 
d'euro (0,01) chacune, (iv) deux million cent huit mille vingt -six (2.108.026) Actions Privilegiees 
Series A, et (v) un million cinq cent trois mille neuf cent quatre-vingt-seize (1.503.996) Actions 
Privilegiees Series B ayant une valeur nominale d'un centime d'euro (0,01) chacune. 

Les Actions Ordinaires, les Actions Privilegiees d'lnvestissement, les Actions Privilegiees 
d'lnvestissement 2, les Actions Privilegiees Series A et les Actions Privilegiees Series B sont 
collectivement denommees les "Actions". 

Les Actions sont nominatives. 

La Societe peut racheter ses propres Actions dans les limites prevues par la loi et par tout accord 
pouvant etre signe en tout temps entre les Actionnaires. 

La Societe peut convertir ses Actions en une autre classe d’Actions dans les limites prevues par 
la loi et par tout accord pouvant etre signe en tout temps entre les Actionnaires. 

5.2 Capital Autorise 

En plus du capital souscrit, la Societe a un capital autorise fixe a huit mille sept cent vingt-huit 
euros (8.728 EUR) represente par deux cent trente-neuf mille huit cent quarante-six (239.846) Actions 
Ordinaires et six cent trente-deux mille neuf cent cinquante-quatre (632.954) Actions Privilegiees 
d'lnvestissement ayant une valeur nominale d’un centime d’euro (0,01 EUR) chacune. 

Au cours d’une periode prenant fin cinq (5) ans a compter de la date de publication de la 
demiere resolution des Actionnaires decidant de creer ou de modifier le capital autorise au sein du 
Journal Officiel luxembourgeois la Gazette, Memorial C, Recueil des Societes et Associations, le 
Conseil est autorise a augmenter, une ou plusieurs fois, le capital souscrit par remission de nouvelles 
Actions dans les limites du capital autorise. Ces nouvelles Actions pourront etre souscrites et emises 
selon les termes et conditions decides par le Conseil qui determinera, plus precisement dans le cadre 
de la souscription et du paiement de nouvelles Actions a emettre, la periode et le montant des 
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nouvelles Actions a emettre et, si ces nouvelles Actions doivent etre souscrites avec ou sans une prime 
d’ emission, ainsi que le mode de paiement de ces nouvelles Actions, en numeraire ou apport en nature 
de nouveaux actifs. Sauf decision contraire des Actionnaires et sous reserve de tout accord pouvant 
etre conclu entre les Actionnaires a tout moment, lors de la realisation du capital autorise en totalite ou 
en partie, le Conseil est expressement autorise a limiter ou a supprimer le droit preferentiel de 
souscription reserve aux Actionnaires existants. Le Conseil peut deleguer a tout Administrateur ou a 
toute autre personne dument autorisee, la tache d'accepter les souscriptions et de recevoir les 
paiements au titre des Actions nouvelles representant tout ou partie du montant de l'augmentation de 
capital. Apres chaque augmentation du capital souscrit, realisee dans les conditions requises par le 
Conseil, le present article 5.2 doit etre modifie en consequence. 

5.3 Emission de Nouvelles Actions 

5.3.1 DROIT DE PREEMPTION 

Sous reserve de l'article 5.3.3 (Exceptions) et du respect des lois applicables, si la Societe 
propose d'emettre de nouvelles Actions, alors la Societe doit d'abord se conformer aux dispositions du 
present article. 

Si la Societe souhaite emettre de nouvelles Actions, elle doit adresser un avis ("Avis 
d'Emission") a chaque Detenteur de Droits existant precisant: 

(a) les termes de remission des nouvelles Actions, incluant remission, l'exercice ou le prix de 
conversion pour chaque nouvelle Action (ou la methode de calcul permettant de determiner le prix); 

(b) le nombre total de Nouvelles Actions a emettre; 

(c) la date a laquelle le prix de souscription des nouvelles Actions doit etre paye a la societe, qui 
doit etre dans les quinze (15) Jours Ouvrables a partir de la date de l'Avis d'Emission; 

(d) le nombre de Nouvelles Actions que l'lnvestisseur aurait besoin de souscrire afm de 
maintenir son Droit Proportionnel; 

(e) la capacite de l'Actionnaire a acquerir plus ou moins son Droit Proportionnel; et 

(f) que l'attribution des nouvelles Actions doit etre conforme aux presents statuts et a tout accord 
pouvant etre conclu entre les Actionnaires a tout moment. 

Dans les 10 Jours Ouvrables a compter de la date de l'Avis d'Emission (le «Delai d'echeance»), 
un Detenteur de Droits (autre qu'un Vendeur Obligato ire) exerce ses droits de souscription a de 
nouvelles Actions selon la presente disposition en envoyant une notification a la Societe du nombre de 
nouvelles Actions qu'il souhaite souscrire. Sous reserve de toutes dispositions legales imperatives, si 
un Detenteur de Droits n'a pas envoye la notification avant le Delai d'echeance, l'Actionnaire n'a plus 
le droit de souscrire a de nouvelles Actions selon cet article sauf convenu autrement par le 
Consentement Majoritaire des Investisseurs. 

Si un Detenteur de Droits exerce son droit de souscription a de Nouvelles Actions selon cet 
article, alors la Societe doit, sous reserve de la reception du montant de la souscription, emettre a 
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l'Actionnaire, le nombre de nouvelles Actions attribuees a cet Detenteur de Droits selon les conditions 
prevues au paragraphe 5.3.2 (Allocation). 

5.3.2. ALLOCATION 

Si la Societe regoit des offres pour un nombre inferieur ou egal au nombre total de nouvelles 
Actions mentionnees dans lAvis d'Emission, alors la Societe emettra pour chaque Detenteur de Droits 
le nombre de nouvelles Actions que le Detenteur de Droits souhaite acquerir. 

Si la Societe regoit des offres pour acquerir plus de nouvelles Actions que le nombre total de 
nouvelles Actions mentionnees dans lAvis d'Emission, alors, conformement a la presente disposition, 
chaque Detenteur de Droits a le droit d'acquerir au moins son Droit Proportionnel ou le nombre de 
nouvelles Actions qu'il souhaite acquerir. 

Toutes nouvelles Actions restantes qui n'ont pas ete attribuees en application de l'article 5.3.1 
devront etre attribuees au prorata (par reference aux Droits Proportionnels) aux Detenteurs de Droits 
qui n'ont pas encore regu les nouvelles Actions qu'ils souhaitaient acquerir selon l'article 5.3.1. La 
Societe devra effectuer cette allocation de nouvelles Actions restantes jusqu'a ce que ces nouvelles 
Actions soient attribuees, a condition qu'aucun Actionnaire ne puisse acquerir plus de nouvelles 
Actions que ce qu'il propose a l'acquisition. 

Des que la determination des droits de chaque Actionnaire est realisee, la Societe enverra a 
chaque Actionnaire une notification presentant le nombre de Nouvelles Actions que chaque 
Actionnaire a regu conformement a cet article et: 

(a) chaque Detenteur de Droits paiera a la Societe le prix de souscription des nouvelles Actions 
au plus tard: 

(i) a la date inscrite sur l'Avis; et 

(ii) a la date a laquelle toutes les approbations legales obligatoires ont ete obtenues par la 
Societe pour remission de nouvelles Actions (ou les periodes d'attente lorsque ces approbations ont 
expire); et 

(b) sous reserve de la reception du prix de souscription, la Societe emettra des nouvelles Actions 
et mettra a jour les registres des detenteurs de nouvelles Actions. 

L'obligation de la Societe d'emettre de nouvelles Actions a un Actionnaire est soumise et 
conditionnee a ce que cette emission soit exemptee de toute formalite d'enregistrement et de toute 
exigence en matiere de prospectus selon les lois applicables en matiere de titres. Si toute approbation 
est requise pour remission de nouvelles Actions, tout Actionnaire doit foumir a la Societe toutes les 
informations raisonnables requises par la Societe pour obtenir l'approbation. 

Avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs par ecrit, la Societe emettra de nouvelles 
Actions qui ne seront pas souscrites par les Actionnaires conformement a cet article mais par toute 
personne, autre qu'un concurrent du Groupe, determinee par le Conseil dans les quatre-vingt-dix (90) 
jours de l'echeance: 
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(a) pour un prix d'emission par nouvelle Action qui ne peut etre inferieur au prix figurant dans 
l'Avis d'Emission; et 

(b) selon des termes ne pouvant etre plus avantageux pour le souscripteur tel que determine pat 
le Conseil que ceux enonces dans la Notice d'Emission; 

mais si la Societe n'emet de nouvelles Actions dans les cent vingt (120) jours suivant le Delai 
d'Echeance, elle ne peut pas emettre ces nouvelles Actions sans se conformer a nouveau a cet article. 

5.3.3. EXCEPTIONS 

Les articles 5.3.1 et 5.3.2 ne s'appliquent pas pour remission des: 

(a) Actions suite a la conversion des Actions Privilegiees; 

(b) Actions suite a l'article 5.3.4; 

(c) Actions emises suite au prospectus d'une Introduction en Bourse; 

(d) Actions composees pour la totalite ou partie d'une contrepartie qui est une acquisition de 
bonne foi d'actifs ou de titres par le Groupe selon les dispositions approuvees par le Consentement 
Majoritaire des Investisseurs; 

(e) Jusqu'a ce que 838.998 Actions Ordinaires soient emises selon le Regime d'Options sur 
Actions en Faveur des Employes; 

(f) Les Actions emises ou pouvant etre emises en vertu de transactions strategiques, de 
fmancements par credit-bail d'equipement ou contrats de credit bancaire conclus principalement a des 
fins de fmancement autre que par les fonds propres (dans chaque cas ayant ete approuve par ecrit par 
une Majorite d'Investisseurs; ou 

(g) Les Titres qui ont ete approuves par ecrit par une Majorite d'Investisseurs. 

5.3.4. PROTECTION ANTI-DILUTION 

1. Si de Nouvelles Actions sont emises par la Societe a un prix par Nouvelle Action au moins 
egal au Prix de Depart relatif soit aux Actions Privilegiees d'Investissement, soit aux Actions 
Privilegiees Series A, soit aux Actions Privilegiees Series B (une "Emission Qualifiee") (qui dans le 
cas d'un Nouveau Titre qui n'est pas emis en contrepartie d'un prix paye en numeraire, doit etre a un 
prix certifie par des Reviseurs agissant comme experts et non comme arbitres qui doit etre de la valeur 
actuelle en cas d'attribution d' Actions nouvelles), alors la Societe devra, dans la mesure ou soit une 
Majorite d'Investissement soit une Majorite Series A ou une Majorite Series B a abandonne ses droits 
par ecrit selon l'article 5.3.4 concemant toutes les Actions Privilegiees d'Investissement ou toutes les 
Actions Privilegiees Series A ou toutes les Actions Privilegiees Series B, offrir (une telle offre, a 
moins d'y renoncer, doit rester ouverte a acceptation pour au moins quinze (15) Jours Ouvrables) a 
chaque detenteur des Actions Privilegiees pertinentes (l'"Investisseur Exer^ant") le droit de recevoir 
un nombre de nouvelles Actions Privilegiees d'Investissement ou de nouvelles Actions Privilegiees 
Series A, ou de nouvelles Actions Privilegiees Series B, le cas echeant, determine par application de la 


53/84 



formule suivante (avec N arrondi a l'Action entiere la plus proche) sujette a ajustement conformement 
au paragraphe 3 ci-dessous (les "Actions Anti-Dilution"): 

N = [(S1P/WA) x Z] - Z 

Ou: 

N = Nombre d' Actions Anti-Dilution a emettre a l'lnvestisseur Exergant 

WA = (SIP x ESC) + (Q1SP x NS) / (ESC + NS) 

SIP = Prix de Depart 

ESC = le nombre dActions a emettre plus le nombre total dActions dans le cadre des options 
souscrites accordees, ou qui sont soumises aux titres convertibles (incluant les garanties mais pas 
uniquement) dans chaque cas immediatement avant 1 'E mi ssion Qualifiee 

QISP = le prix le plus bas par Action des nouvelles Actions emises conformement a l'Emission 
Qualifiee (dans le cas ou le nouvelle Action n'est pas emis en contrepartie d'une sonmie en numeraire 
certifiee par les Reviseurs agissant conmie experts et non comme arbitres ayant comme avis que la 
valeur actuelle de la contrepartie non numeraire pour l'attribution de nouvelle Action) 

NS = le nombre de nouvelles Actions emises conformement a l'Emission Qualifiee 

Z = le nombre dActions Privilegiees d'Investissement, dActions Privilegiees Series A ou 
dActions Privilegiees Series B detenues par l'lnvestisseur Exergant. 

2. Les Actions Anti-Dilution doivent: 

(a) etre payees par la capitalisation automatique des reserves disponibles de la Societe, sauf si 
cela est impossible ou illicite ou que les Investisseurs Exergants en conviennent autrement, auquel cas 
les investisseurs Exergant auront le droit de souscrire a des Actions Anti-Dilution en numeraire a la 
valeur paire/nominale (soit la valeur paire/nominale approuvee a l'avance par les Administrateurs 
Investisseurs) et le droit de ces Investisseurs Exergants pour les Actions Anti-Dilution doit etre 
augmente par un ajustement de la formule enoncee au paragraphe 1 ci-dessus de sorte que les 
Investisseurs Exergants ne soient pas en mauvaise position dans le cas ou ils n'ont pas souscrit a la 
valeur nominale. En cas de litige entre la Societe et un Investisseur Exergant quant a l'effet du 
paragraphe 1 ci-dessus ou au present alinea, la question sera soumise (le cout est supporte par la 
Societe) aux Reviseurs afin de certifier le nombre d'Actions Anti-Dilution a emettre. L'attestation des 
Reviseurs sur la question est en l'absence d'erreur manifeste, definitive et s'impose a la Societe et a 
l'investisseur Exergant; et 

(b) Sous reserve du paiement en numeraire en vertu du paragraphe 2 (a) ci-dessus (le cas 
echeant), elles doivent etre emises, creditees et entierement liberees par apport en numeraire et seront 
assimilees a tous egards aux Actions Privilegiees d'Investissement, aux Actions Privilegiees Series A 
ou aux Actions Privilegiees Series B existantes dans les cinq Jours Ouvrables suivant l'expiration de 
l'offfe faite par la Societe a l'lnvestisseur Exergant et conformement au paragraphe 2(a). 
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3. Dans le cas d'une Attribution Gratuite ou d'une Restructuration, le Prix de Depart est 
egalement soumis a ajustement sur la base qui pourrait etre acceptee par le Consentement Majoritaire 
des Investisseurs dans les 10 Jours Ouvrables suivant l'Attribution Gratuite ou la Restructuration. Si la 
Societe et le Consentement Majoritaire des Investisseurs ne peuvent s'entendre sur cet ajustement, il 
sera soumis aux Reviseurs dont la determination devra, en l'absence d'erreur manifeste, etre definitive 
et s'imposer a la Societe et a chacun des Actionnaires. Les honoraires des Reviseurs doivent etre 
supportes par la Societe. 

4. Les dispositions des paragraphes 1 a 3 ci-dessus ne doivent pas s'appliquer en cas d'emission 
de nouvelles Actions par: 

(a) la conversion en de nouvelles Actions Privilegiees; 

(b) la conversion en toute garantie, option ou autre titre convertible; 

(c) toute subdivision d'Actions; ou 

(d) Actions emises ou a mettre en faveur des employes ou Administrateurs, ou consultants, de la 

Societe conformement a un Regime d'Options sur Actions en Faveur des Employes. 

5. Chaque Actionnaire renoncera a tout droit de preemption ou a tout autre droit qu'il peut avoir 
dans la mesure necessaire afin de permettre remission d'Actions Anti-Dilution a tout Investisseur 
Exerqant. 

5.3.5 REFUS D'ENREGISTREMENT 

La Societe ne pourra emettre de nouvelles Actions en violation avec les dispositions ci-dessus. 

Art. 6. Transfert des Actions. Un Actionnaire ne peut pas Ceder ses Actions, sauf si la Cession 
est: 

- faite conformement au paragraphe 6. 1 (Cessions autorisees); 

- exigee en vertu du paragraphe 6.3 (Transferts obligatoires); 

- faite par un Investisseur en vertu du paragraphe 6.4 (Tag along), sous reserve de l'application 
du paragraphe 6.5 (Droit de preemption); 

- faite par un Actionnaire en vertu du paragraphe 6.6 (Drag along); ou 

- faite avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs par ecrit dans le cadre d'une 
Introduction en Bourse en vertu des paragraphes 6.5 et 8.2 (Matieres reservees). 

Art. 6.1. Cessions autorisees. Les Actions peuvent a tout moment etre transferees: 

a) par un Investisseur a un Affilie Investisseur; 

b) par un Investisseur a ses Investisseurs Limites: 
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- lors de la dissolution ou de la liquidation du Fonds auquel les Investisseurs Commanditaires 
sont beneficiaires; ou 

- lorsque l'lnvestisseur Limite entre dans la definition de l'Affilie Investisseur; 

c) par un detenteur d'Actions Ordinaires a une Filiale Detenue a 100%; 

d) par un Investisseur a un prete-nom, depositaire ou fiduciaire agissant en tout temps sur la 
seule instruction de cet Actionnaire, et par le candidat a la cession originaire dActionnaire ou a un 
autre prete-nom ou fiduciaire pour cet Actionnaire; 

e) par le detenteur dActions Ordinaires a un membre de sa Famille ou a des fiduciaires devant 
etre tenues devant une Fiducie Familiale (et, en cas de changement de fiduciaires, par les fiduciaires 
aux nouveaux fiduciaires de la meme Fiducie Familiale); 

f) par les fiduciaires d'une Fiducie Salariale: 

- en cas de changement de fiduciaires, aux nouveaux fiduciaires de la Fiducie Salariale; ou 

- autrement conformement aux modalites de cette Fiducie Salariale; 

g) par un Actionnaire avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs par ecrit; ou 

h) par un detenteur dActions Ordinaires, les Actions Ordinaires representant jusqu'a trois 
pourcent (3%) du capital social de la Societe tel que peut etre convenu par un accord conclu entre les 
Actionnaires. 

Toute personne qui a acquis des Actions au Public conformement a l'article 6.3 (Transferts 
obligatoires) et qui a accepte a l'entrepot de ces Actions, avec le Consentement Majoritaire des 
Investisseurs par ecrit, peut ceder une de ces Actions a un detenteur dActions Ordinaires (ou son 
Candidat) ou aux fiduciaires d'une Fiducie Salariale. 

Art. 6.2. Evenements declencheurs. Si un Evenement Declencheur survient a l'egard d'un 
detenteur dActions Ordinaires, un Evenement Declencheur est egalement considere survenir a l'egard 
du Candidat du Nominee d'Actions Ordinaires. 

Si un Evenement Declencheur survient a l'egard du Candidat, un Evenement Declencheur est 
egalement considere survenir a l'egard au Nominee d'Actions Ordinaires qui a designe le Candidat. 

Si un Evenement Declencheur survient a l'egard d'un detenteur d'Actions Ordinaires ou de son 
Candidat, ce detenteur d'Actions Ordinaires ou le Candidat doit immediatement en informer la Societe. 

Art. 6.3. Transferts Obligatoires. 

Procedure de transfert 

La Societe peut, et doit si cela est demande avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs 
par ecrit: 
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- en cas de Depart d'un Sortant, a tout moment dans les treize mois suivant la Date de 
Revocation; ou 

- en cas de tout autre Vendeur Obligatoire, a tout moment apres la survenue d'un Evenement 
Declencheur, 

signifier un Preavis de Vente Obligatoire au Vendeur Obligatoire concernant les Actions au 
Public. 

Les Actions au Public seront offertes aux autres Actionnaires au Prix de Transfert au prorata du 
nombre d'Actions qu'ils detiennent, a condition qu'en cas de Preavis de Vente Obligatoire en vertu du 
paragraphe ci-dessus, les Actions au Public (ou l'une d'entre elles) doivent etre achetees par la Societe 
(dans la mesure ou cela est permis par la loi applicable) et si elles ne sont pas en mesure d'etre 
achetees par la Societe, si cela est decide avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs, elles 
seront proposees aux autres Actionnaires ou a tout detenteur d'Actions Ordinaires propose ou existant 
ou Salarie (ou son Candidat) qui remplace (ou que la Societe propose de remplacer) un Vendeur 
Obligatoire (chacun est un "Cessionnaire Obligatoire"), a condition que le Vendeur Obligatoire 
rcgoivc au moins le Prix de Transfert. 

Un Preavis de Vente Obligatoire constitue une obligation juridiquement contraignante entre le 
Cessionnaire Obligatoire et le Vendeur Obligatoire conceme sur lequel il a ete etabli pour l'achat par le 
Cessionnaire Obligatoire des Actions au Public que ce Vendeur Obligatoire, dans chaque cas, sans 
Surete et avec tous les droits attaches a la Date de Realisation de la Vente Obligatoire. 

La realisation de la vente et de l'achat des Actions a lieu a l'heure et a la date precisee dans le 
Preavis de Vente Obligatoire ("Date de Realisation de la Vente Obligatoire"), au siege social de la 
Societe ou a l'heure et/ou au lieu pouvant etre notifie au Cessionnaire Obligatoire par la Societe. 

A la Date de Realisation de la Vente Obligatoire, le Vendeur Obligatoire doit remettre ou 
s'assurer de la delivrance au Cessionnaire Obligatoire des contrats de cession dument executees a 
l'egard de toutes ses Actions au Public en faveur du Cessionnaire Obligatoire et les Cessionnaire 
Obligatoire notifiera la cession a la Societe et la Societe rnettre a jour son registre des actions en 
consequence. 

Si un Investisseur achete des Actions au Public, la contrepartie pour les Actions au Public, a la 
discretion d'une Majorite d'Investisseurs, peut etre faite par: 

(i) paiement en numeraire; ou 

(ii) emission de prets non garantis devant etre sans interets et remboursables a la nomination de 
l'emetteur, a condition que le remboursement survienne au plus lors d'un Evenement de Sortie; ou 

(iii) toute combinaison des alternatives figurant aux points (i) et (ii) ci-dessus. 

Si le Vendeur Obligatoire vend les Actions au Public concemees en agissant cornme un Bon 
Sortant ou un Autre Sortant mais qu'il (ou le detenteur d'Actions Ordinaires a l'egard duquel il est un 
Candidat) rompt son contrat de travail, la Societe peut, et doit, si cela est demande par ecrit suite au 
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Consentement Majoritaire des Investisseurs, signifier un Avis de Vente Obligatoire Complementaire 
au Vendeur Obligatoire a l'egard du nombre d' Actions supplementaires detenu par ce Vendeur 
Obligatoire du Groupe qui, lorsqu'il est combine avec le nombre d'Actions soumises au Preavis de 
Vente Obligatoire precedemment adresse, seraient egales au nombre d'Actions qui auraient ete sujettes 
a l'avis d'origine si le Vendeur Obligatoire avait ete un Mauvais Sortant. 

Prix de Transfert 

Le Prix de Transfert est determine par le Conseil (sounds au prealable Consentement 
Majoritaire des Investisseurs) et ne doit pas etre inferieur a: 

(i) dans le cas ou un detenteur d'Actions Ordinaires, la valeur nominate des Actions au Public 
concemees; 

(ii) dans le cas d'un Vendeur Obligatoire (autre qu'un detenteur d'Actions Ordinaires si cela a ete 
convenu dans tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires a tout moment) qui n'est pas un 
Bon Sortant, la valeur nominate totale des Actions au Public concemees; et 

(iii) dans le cas d'un Vendeur Obligatoire (autre qu'un detenteur d'Actions Ordinaires si cela a 
ete convenu dans tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires a tout moment) qui est un Bon 
Sortant, la Valeur Marchande. 

La Valeur Marchande est, en l'absence d'accord ecrit entre le Vendeur Obligatoire et avec le 
Consentement Majoritaire des Investisseurs, le montant auquel le Commissaire (ou, si le Commissaire 
n'est pas dispose a agir, un Expert Independant) certifie etre, raisonnablement, la valeur marchande de 
ces Actions a la date devaluation, en appliquant les dispositions suivantes: 

(i) la valeur marchande de la Societe dans son ensemble doit d'abord etre determinee: 

a) en supposant que si la Societe exploite et poursuit par la suite ses activites, elle continuera de 
le faire; 

b) en supposant que toutes les Actions sont vendues entre un acheteur et un vendeur consentants 
par un traite independant pour le paiement integral en numeraire a sa realisation; et 

c) en tenant compte de toutes les Actions pouvant etre emises a la conversion, reclassification 
ou a l'exercice des Actions ayant ete emises ou delivrees par la Societe et qui circulent toujours (et de 
leur souscription). 

(ii) ayant evalue la Societe dans son ensemble, la Valeur Marchande doit etre determinee sans 
considerer si les Actions concemees: 

a) peuvent ne pas etre librement negociables; et 

b) represented une participation minoritaire ou majoritaire. 

Le Reviseur (ou l'Expert Independant) agit a titre d'expert et non comme arbitre et: 
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(i) la determination de la Valeur Marchande est definitive et a force contraignante, sauf en cas 
d'erreur manifeste; et 

(ii) les couts et depenses de l'attestation de la Valeur Marchande, doivent etre supportes pour 
moitie par le Vendeur Obligatoire et pour l'autre moitie par l'(les) acheteur(s) des Actions. 

Art. 6.4. Tag along. Cet article ne s'applique a aucune Cession: 

- faite avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs ecrit prealable dans le cadre d'une 
Introduction en Bourse en vertu de l'article 6.5; 

- faite conformement a l'article 6. 1 (Transferts autorises); 

- requise en vertu de l'article 6.3 (Transferts obligatoires); et 

- faite en vertu de l'article 6.6 (Drag along). 

A l'exception des dispositions prevues au present precedent, si une ou plusieurs personnes 
(chacune etant un "Acheteur Tag Along") propose d'acquerir (A) des Actions (de toute classe ou 
type) d'un detenteur d'Actions Ordinaires, ou (B) des Actions (de toute class ou type) d'un ou plusieurs 
Actionnaires en une ou plusieurs series de transactions bees qui resulterait, en entrant en vigueur, en 
l'acquisition par tout Acheteur Tag Along (et ses Affiles ou personnes Agissant de Concert avec lui) 
d'un Interet de Controle dans la Societe (le detenteur d'Actions Ordinaires dans la cas (A) et chaque 
Actionnaire dans le cas (B) etant un "Vendeur Tag Along" pour les besoins de cet article et les Titres 
(de toute classe ou type) qu'ils veulent Ceder etant les "Titres Tag Along" pour les besoins de cet 
article et en cas de (B), la Part Tag Along etant 100% (cent pourcent) des Titres Tag Along de chaque 
Vendeur Tag Along), alors le Vendeur Tag Along doit adresser un avis (l'"Offre Tag Along") a 
chaque Detenteur de Droits et la Societe precise: 

a) le nombre total d'Actions Tag Along et le prix de vente estime par Titre (ou les modes de 
calcul du prix); 

b) toute autre modalite substantielle de la Cession des Actions avec Tag Along (dans la mesure 
ou elle est connue par le(s) Vendeur(s) Tag Along a la date de l'Offre Tag Along); 

c) le nom de tout(s) Acheteur(s) Tag Along; et 

d) que tout Actionnaire peut Disposer de certaines Actions si l'Actionnaire se conforme a cette 
section. 

Dans les 10 Jours Ouvrables de la notification de l'Offre Tag Along, tout Detenteur de Droits 
peut adresser une Acceptation Tag Along: 

a) au(x) Vendeur(s) Tag Along; et 

b) a la Societe. 

Une Offre Tag Along peut etre revoquee a tout moment apres l'expiration du delai de 10 Jours 
Ouvrables mentionne a l'article precedent. 


59/84 



Si un Actionnaire a donne son Acceptation Tag Along, aucun Vendeur Tag Along ne Disposera 
d'Actions Tag Along a un Acheteur Tag Along, a mo ins que ce dernier fasse une offre pouvant etre 
acceptee pour acquerir la Part Tag Along de chaque Action Tag Along des Actionnaires: 

a) au meme prix par Titre que celui que le(s) Vendeur(s) Tag Along rcgoit; 

b) a la meme date de realisation que l'Acheteur Tag Along a convenue avec le(s) Vendeur(s) 
Tag Along ou toute autre date convenue entre un Investisseur et l'Acheteur Tag Along; 

c) sur les conditions enoncees dans l'Offre Tag Along (telle que modifiee par toute modalite 
notifiee par le(s) Vendeur(s) Tag Along aux Actionnaires Tag Along apres l'Offre Tag Along) qui 
doivent etre les memes ou pas plus onereuses (selon l'avis raisonnable des Investisseurs) que les 
Actionnaires Tag Along que ceux entre le(s) Vendeur(s) Tag Along et l'Acheteur Tag Along, sauf 
suite a un Evenement de Sortie. 

Nonobstant ce qui precede, tous les benefices d'un Evenement de Sortie doivent etre tenus et 
distribues conformement a l'article 17 (Repartition des benefices). 

Le(s) Vendeur(s) Tag Along doit(doivent) delivrer a l'Actionnaire Tag Along un Preavis au 
moins 15 Jours Ouvrables avant la realisation de la vente de toute Action Tag Along a un Acheteur 
Tag Along. Cet avis peut etre donne comme constituant une partie de l'Offre Tag Along ou autrement. 

Nonobstant toute autre disposition du present article 6.4: 

a) apres reception d'une Acceptation Tag Along, le Vendeur Tag Along peut adresser un Avis 
de Reduction. Sous reserve du paragraphe b) ci-dessous, les Actionnaires Tag Along vendeur a 
l'Acheteur Tag Along le nombre reduit d'Actions mentionne dans l'Avis de Reduction a condition que 
le Vendeur Tag Along et chaque Actionnaire Tag Along vendent la meme proportion de leurs Actions 
a l'Acheteur Tag Along; et 

b) si le nombre total d'Actions qu'un Actionnaire Tag Along peut vendre suite a l'Avis de 
Reduction est inferieur a cinquante pourcent (50%) des Actions qu'il a choisi de vendre dans une 
Acceptation Tag Along, il peut notifier a la Societe par ecrit dans les trois (3) Jours Ouvrables de 
l'Avis de Reduction, que l'Acceptation Tag Along a ete revoquee avec effet immediat. 

Si le(s) Vendeur(s) Tag Along n'est(ne sont) pas en mesure de s'assurer que l'Acheteur Tag 
Along fasse l'offre visee a l'article 6.5, le Vendeur Tag Along n'aura pas le droit de vendre les Actions 
Tag Along a cet Acheteur Tag Along conformement au present article 6.4 (Tag along), mais devra 
dans les autres cas se conformer aux presents statuts ou a tout accord pouvant etre conclu entre les 
Actionnaires. 

A la suite de toute vente ou achat de Titres Tag Along conformement a cet article 6, l'Acheteur 
Tag Along notifiera la Societe et la Societe mettre a jour son registre des actions en consequence. 

Art. 6.5. Droit de preemption. Pour une periode expirant le 30 novembre 2019 (la "Periode de 
Transfert Limitee"), sauf prealable Consentement Majoritaire des Investisseurs par ecrit, aucun 
detenteur d'Actions Ordinaires ou d'Actions Preferentielles d'lnvestissement 2 ne peut Ceder d'Actions 
autrement qu'en vertu de: 
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(a) l'article 6. 1 (Cessions autorisees); 


(b) l'article 6.3 (Transferts obligato ires); 

(c) l'article 6.4 (Drag along); ou 

(d) en vertu des termes et conditions de tout contrat d'option relatif a ces Actions Ordinaires tel 
qu'approuve par une Majorite d'lnvestisseurs. 

Suite a la Periode de Transfert Limitee, un detenteur d'Actions Ordinaires ou d'Actions 
Preferentielles d'Investissement 2, ou tout autre detenteur d'Actions Ordinaires ou qu'un Investisseur 
(le "Detenteur Cedant") souhaitant Ceder des Actions (les «Actions en Vente») doit se conformer a 
la procedure du «droit de preemption)) prevue a l'article 6.5 (la ((Procedure du DDP)>), sauf si la 
Cession est: 

(a) faite avec le Consentement Majoritaire des Investisseurs ecrit prealable dans le cadre d'une 
Introduction en Bourse; 

(b) faite conformement a l'article 6. 1 (Cessions autorisees); 

(c) requise en vertu de l'article 6.3 (Transferts obligatoires); ou 

(d) faite en vertu de l'article 6.6 (Drag along). 

Un Detenteur Cedant souhaitant Ceder des Actions en Vente doit adresser un avis (un «Avis de 
Preemption))) a chaque Investisseur et a la Societe precisant: 

(a) le nombre total d'Actions en Vente; 

(b) le prix de vente par Titre (ou les modalites de calcul du prix); 

(c) toute autre modalite substantielle concemant la vente; 

(d) le nom de tout acquereur propose aux Actions en Vente et, dans la mesure de leur 
disponibilite, les details concemant toute personne detenant ou prevoyant de detenir plus de vingt 
pourcent (20%) de la propriete effective de l'acheteur; 

(e) le Droit Proportionnel de chaque Investisseur ou une declaration que chaque Actionnaire 
peut consulter a la Societe concemant son Droit Proportionnel; et 

(f) le fait que chaque Investisseur puisse offfir a l'achat plus ou moins ou a un montant egal a 
son Droit Proportionnel aux Actions en Vente selon les modalites enoncees dans l'Avis de Preemption 
a condition que l'lnvestisseur satisfasse a l'article 6.5. 

La Societe doit sans delai, a la demande de tout Investisseur, foumir a chaque Investisseur les 
details relatifs a son Droit Proportionnel. Nonobstant toute disposition contraire dans les presents 
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statuts ou tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires, la violation du present paragraphe n'a 
pas d'effet sur la validite de la Cession des Actions en Vente en vertu du present article 6.5. 

Chaque Investisseur peut proposer d'acheter des Actions en Vente par avis ecrit donne a la 
Societe et au Detenteur Cedant du nombre dActions en Vente qu'il souhaite acheter, dans les dix (10) 
Jours Ouvrables a compter de la date de lAvis de Preemption. Vingt (20) Jours Ouvrables apres la 
date de 1' Avis de Preemption (ou a toute date ulterieure precisee dans I' Avis de Preemption ou 
convenue entre le Detenteur Cedant et l'lnvestisseur): 

a) le Detenteur Cedant doit vendre a cet Investisseur le nombre dActions en Vente alloues a cet 
Actionnaire selon les paragraphes suivants (le cas echeant); et 

b) l'lnvestisseur doit acheter ces Actions en Vente selon les modalites enoncees dans l'Avis de 
Preemption. 

Si le Detenteur Cedant ret^oit des offres d'lnvestisseurs concemant les Actions egales au nombre 
dActions en Vente, le Detenteur Cedant doit vendre a chaque Investisseur le nombre dActions en 
Vente que chacun lui a propose a l'achat. 

Si le Detenteur Cedant ne rcgoit aucune offre d'aucun Investisseur, ou des offres pour un 
nombre dActions inferieur aux Actions en Vente, le Detenteur Cedant n'est pas oblige de vendre des 
Actions en Vente a un Actionnaire et: 

- le Detenteur Cedant peut annuler l'Avis de Preemption; ou 

- le Detenteur Cedant peut vendre a chaque Investisseur le nombre d'Actions en Vente que 
l'lnvestisseur a propose a l'achat et a l'egard de toute Action en Vente pour lesquelles aucune offre n'a 
ete faite par les Actionnaires (les «Actions en Vente Restantes»), le Detenteur Cedant peut vendre les 
Actions en Vente Restantes conformement a ce qui suit). 

Si le Detenteur Cedant recjoit des offres d'un Investisseur afm d'acheter plus d'Actions que le 
nombre d'Actions en Vente, alors: 

a) sous reserve du paragraphe b) ci-dessous, chacun de ces Investisseurs peut acheter la plus 
petite partie de son Droit Proportionnel aux Actions en Vente et le nombre des Actions en Vente 
auquel il propose l'achat selon ce qui precede; et 

b) toute Action en Vente restante n'ayant pas ete allouee apres l'application du paragraphe a) ci- 
dessus doit etre allouee a chaque Investisseur (sur une base au prorata par reference a leur Droit 
Proportionnel) ayant ete alloue pour moins que le nombre d'Actions en Vente que l'lnvestisseur a 
propose a l'achat, a condition qu'aucun Investisseur n'allouent plus d'Actions en Vente qu'il n'en 
propose a l'achat selon ce qui precede. La Societe doit repeter l'application de ce paragraphe jusqu'a ce 
toutes Actions en Vente soient allouees. 

Dans les quinze (15) Jours Ouvrables apres la date de l'Avis de Preemption, la Societe doit 
envoyer au Detenteur Cedant et a chaque Investisseur, une notice prevoyant le nombre d'Actions en 
Vente que chaque Investisseur a offert a l'achat tel que determine conformement avec le present article 
6.5. 
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A la suite de toute vente ou achat dActions en Vente conformement a cet article 6.5, l'(les) 
Investisseur(s) conceme(s) notifiera(ont) la Societe et la Societe mettre a jour son registre des actions 
en consequence. 

En cas d'absence ou d'insuffisance d'offres des Investisseurs: 

a) sous reserve des autres dispositions du present paragraphe, le Detenteur Cedant peut vendre 
toutes (mais pas mo ins que toutes) les Actions en Vente (ou des offres insuffisantes sont rescues, les 
Actions en Vente Restantes) a l'acheteur propose nomme dans l'Avis de Preemption ou toute autre 
personne acceptable au Conseil; 

b) le Detenteur Cedant doit se conformer au paragraphe 6.4 (Tag along); 

c) le Detenteur Cedant ne doit pas vendre les Actions en Vente (ou en cas d'absence ou 
d'insuffisance d'offres, les Actions en Vente Restantes): 

d) a une valeur (comprenant une contrepartie en especes et l'estimation raisonnable des 
Investisseurs de la valeur de marche de toute contrepartie differee, conditionnelle et autrement qu'en 
especes) inferieure au prix mentionne dans l'Avis de Preemption; et 

e) autrement a des conditions sensiblement plus favorables a l'acheteur que celles enoncees dans 
l'Avis de Preemption. 

f) Si le Detenteur Cedant ne realise pas la vente des Actions en Vente (ou en cas d'absence ou 
d'insuffisance d'offres, les Actions en Vente Restantes) dans les cent vingt (120) jours de l'Avis de 
Preemption, il ne peut pas vendre les Actions en Vente (ou les Actions en Vente Restantes le cas 
echeant) sans se conformer a nouveau au present article 6.5. A la suite de toute vente ou achat 
d'Actions en Vente conformement a cet article 6.5, l'(les) Investisseur(s) conceme(s) notifiera(ont) la 
Societe et la Societe mettre a jour son registre des actions en consequence. 

Art. 6.6. Drag along. Sauf pour une Cession conformement a l'article 6. 1 (Cessions autorisees), 
si les detenteurs d'une majorite des Droits de Vote, majorite qui doit comprendre le Consentement 
Majoritaire des Investisseurs (les «Vendeurs Majoritaires») souhaitent transferer (et/ou realiser, par 
rachat ou autrement) la totalite de leurs Actions de bonne foi et de maniere independante (une "Offre 
de Drag Along") a une ou plusieurs personnes (un "Acheteur Drag Along"), puis ils ont la possibilite 
d'exiger de tous les autres Actionnaires ("Actionnaires Drag Along") de ceder toutes leurs Actions a 
l'Acheteur Drag Along, ou tel que conduit par l'Acheteur Drag Along ("Transaction Drag Along"). 

Les Vendeurs Majoritaires peuvent exercer l'option prevue au paragraphe ci-dessus en adressant 
un avis ecrit (un "Avis Drag Along") aux Actionnaires Drag Along precisant: 

a) que les Actionnaires Drag Along sont, ou seront, tenus de transferer leurs Actions en vertu du 
present paragraphe a l'Acheteur Drag Along: 

- a la date ou autour de la date indiquee dans l'Avis Drag Along; 

- ou (si aucune date n'est mentionnee), a la date ou autour de la date que les Vendeurs 
Majoritaires precisent par avis ecrit, 
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dans chacun de ces cas, un preavis de 15 Jours Ouvrables a compter de la date de l'Avis Drag 
Along est exige; et 

b) le Prix Drag Along (ou le mode de calcul du Prix Drag Along), qui doit etre le prix auquel 
chaque Actionnaire Drag Along aurait droit, si la contrepartie totale dont lAcheteur Drag Along 
propose le paiement, etait distribue aux Actionnaires conformement au Droit de Priorite en cas de 
Vente et de Liquidation et afm d'eviter tout doute, tous les Produits du Capital doivent etre conserves 
et distribues conformement au Droit de Priorite en cas de Vente et de Liquidation. 

Les Vendeurs Majoritaires peuvent exiger des Actionnaires Drag Along de ceder leurs Actions a 
lAcheteur Drag Along (ou son candidat) conformement au present paragraphe et a I Avis Drag Along, 
a tout moment dans les six (6) mois a compter de la date de lAvis Drag Along. 

Si un Actionnaire contraint a la cession obligatoire ne transfer! pas ses Actions en vertu du 
present paragraphe, les dispositions de Particle 6.3 (Transferts obligatoires) (les references dans ce 
paragraphe au Vendeur Obligatoire, aux Offfes d Actions, et au destinataire de l'offfe etant comprises 
comme des references au detenteur defaillant, aux Actions a l'egard desquelles la defaillance existe et 
a lAcheteur Drag Along, respectivement), s'appliquent au transfert de ces Actions, avec les 
adaptations necessaires, mais: 

a) la Societe ne peut actionner la procedure prevue a l'article 6.3 (Transferts obligatoires) que si 
lActionnaire Drag Along est defaillant et n'a pas remedie a ce defaut dans les dix (10) jours de l'avis 
ecrit de la Societe precisant son intention d'actionner la procedure prevue a l'article 6.3 (Transferts 
obligatoires); et 

b) le prix par Titre sera de quatre-vingt pourcent (80%) du prix Drag Along, les Vendeurs 
Majoritaires auront le droit d'obliger lAcheteur Drag Along a payer le restant de vingt pourcent (20%) 
du Prix Drag Along comme une contribution aux Couts de Vente dus aux couts administrates 
supplementaires generes par les Actionnaires defaillants. 

Rien dans le present alinea n'oblige les Vendeurs Majoritaires ou lActionnaire Drag Along, lors 
du transfert d'Actions en vertu du present paragraphe a: 

a) se conformer a l'article 6.4 (Tag along); ou 

b) respecter la Procedure du DDP en vertu de l'article 6.5. 

Si une personne devient un Nouvel Actionnaire apres la signification d'un Avis Drag Along, le 
Nouvel Actionnaire sera tenu de vendre et de transferer toutes les Actions qu'il a acquises a lAcheteur 
Drag Along. Les dispositions des articles 6.4 et 6.6 s'appliquent mutatis mutandis au Nouvel 
Actionnaire, sauf si les Actions sont acquises apres la realisation de la vente des Actions des 
Actionnaires Drag Along, la realisation de la vente des Actions des Nouveaux Actionnaires aura lieu 
immediatement a l"acquisition des Actions par le Nouvel Actionnaire. 

Afm d'eviter tout doute: 

a) les Vendeurs Majoritaires peuvent signifier un Avis Drag Along plusieurs fois; 
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b) un Avis Drag Along peut etre revoque a tout moment par les Vendeurs Majoritaires par avis 
ecrit adresse aux Actionnaires Drag Along et a la Societe avant que le transfert d' Actions propose a 
l'Acheteur Drag Along ne devienne inconditionnel. 

A la suite de toute vente ou achat de Titres conformement a cet article 6.6, l'Acheteur Drag 
Along notifiera la Societe et la Societe mettre a jour son registre des actions en consequence. 

Art. 7. Reunions de l'assemblee des Actionnaires de la Societe. Dans l'hypothese d'un 
Actionnaire unique, l'Actionnaire Unique aura tous les pouvoirs conferes a l'assemblee generale des 
Actionnaires. Dans ces statuts, toute reference aux decisions prises ou aux pouvoirs exerces par 
l'assemblee generale des Actionnaires sera une reference aux decisions prises ou aux pouvoirs exerces 
par l'Actionnaire Unique tant que la Societe n'a qu'un seul Actionnaire. Les decisions prises par 
l'Actionnaire Unique sont enregistrees par voie de proces-verbaux. 

Dans l'hypothese d'une pluralite d'Actionnaires, toute assemblee generale des Actionnaires 
(l'assemblee generale des Actionnaires) regulierement constituee represente tous les Actionnaires de la 
Societe. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux 
operations de la Societe, sous reserve des dispositions contenues dans les presents statuts. 

L'assemblee generale annuelle des Actionnaires se tiendra conformement a la loi 
luxembourgeoise a Luxembourg au siege social de la Societe ou a tout autre endroit de la commune du 
siege indique dans les convocations, chaque annee le premier vendredi du mois de juin a 10.00 heures. 
Si ce jour est ferie pour les etablissements bancaires a Luxembourg, l'assemblee generale annuelle se 
tiendra le premier jour ouvrable suivant. 

Les autres l'assemblee generale des Actionnaires pourront se tenir aux lieu et heure specifies 
dans les avis de convocation. 

Art. 8. Avis de convocation, quorum de presence, vote et matieres reservees. 

8.1 Quorum de presence et vote 

(a) Le quorum de presence d'une assemblee generale ordinaire de la Societe (tenue 
ordinairement ou extraordinairement) est d'au moins deux (2) Actionnaires detenant ensemble au 
mo ins 51% des droits de vote de la Societe et doit comprendre un Consentement Majoritaire des 
Investisseurs present au moment ou toute question est traitee. 

(b) Si un quorum de presence n'est pas reuni a une assemblee generale ordinaire de la Societe 
sous trente (30) minutes a partir de l'heure indiquee dans la convocation a la reunion concemee, la 
reunion est ajoumee et reconvoquee dans les huit (8) Jours Ouvrables a la meme heure et au meme 
lieu. Le quorum pour une assemblee generale ajoumee de la Societe est l'(les) Actionnaire(s) 
present(s). 

(c) Les Actionnaires peuvent etre personnellement presents a l'assemblee generale ou ils 
peuvent etre representes par procuration, avocat ou par un representant dument designe. 
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Les decisions de l'assemblee generale ordinaire de la Societe sont prises a la majorite simple des 
votes exprimes lors d'un scrutin (sauf disposition contraire des presents statuts, des lois applicables ou 
de tout accord conclu entre les Actionnaires). 

Sujet a tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires, l'assemblee generale 
extraordinaire convoquee pour modifier toute disposition des statuts ne peut deliberer valablement que 
si la moitie du capital est represente et que l'ordre du jour indique les modifications aux statuts de la 
Societe proposees. Si la premiere de ces conditions n'est pas remplie, une seconde assemblee generale 
peut etre convoquee suivant les regies prevues a 1’article 67-2 de la Loi sur les Societes de 1915. Cet 
avis de convocation devra reproduce 1 'ordre du jour et indiquer la date et les resultats recueillis lors 
de la precedente assemblee generale. La seconde assemblee generale pourra deliberer valablement 
independamment de la proportion du capital representee. Tant a la premiere qua la seconde assemblee 
generale, les resolutions, en vue de leur adoption, devront etre prises par deux-tiers des voix 
exprimees, sujet a tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires. 

Sauf dispositions contraires dans les presents statuts, en ce qui conceme chaque assemblee 
generale de la Societe, la Societe donnera aux Actionnaires: 

(i) en cas de Question d'Urgence, une convocation au moins un (1) Jour Ouvrable a l'avance par 
courrier recommande; et 

(ii) dans tout autres cas: 

(A) une convocation au moins dix (10) Jours Ouvrables a l'avance par courrier recommande; ou 

(B) une convocation plus courte tel qu'approuve par le Consentement Majoritaire des 
Investisseurs. 

La Societe foumira a chaque Actionnaire l'ordre du jour de chaque assemblee generale de la 
Societe qui devra indiquer les affaires a traiter et devra etre accompagne de copies des documents 
pertinents qui seront presentes a la reunions. 

8.2 Matieres reservees 

La Societe ne peut proceder a aucune des operations suivantes sans le Consentement Majoritaire 
des Investisseurs par ecrit: 

- modifier, reduire, renommer, consolider ou subdiviser ses obligations et/ou ses titres de 
participation ou convertir ou modifier un quelconque droit ou privileges attaches aux obligations ou 
aux titres de participation ou conclure tout contrat a cette fin, sauf pour toute conversion d'Actions 
Privilegiees ou emission d'Actions en vertu de l'article 5.3.4; 

- creer toute nouvelle classe d'Action, attribuer ou emettre toute obligation ou titre de 
participation ou tout autre droit de souscrire a toute obligation ou titre de participation ou de convertir 
en titre de participation au-dela de remission jusqu'a 239.846 Actions Ordinaires Reservees aux 
Employes conformement aux dispositions du Regime d'Options sur Actions en Faveur des Employes; 
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- modifier ses documents constitutifs sauf pour les modifications requises pour refleter une 
conversion d' Actions Privilegiees par la Societe or remission d'Actions conformement a l'article 5.3.4; 

- adopter ou modifier un regime d'options sur actions en faveur des employes, ou augmenter le 
nombre d'Actions sur lesquels les options peuvent etre accordees conformement aux dispositions du 
Regime d'Options sur Actions en Faveur des Employes; 

- payer, faire ou declarer toute Distribution en numeraire ou en nature sur ses benefices, actifs 
ou reserves; 

- permettre toute modification du nombre de membres du Conseil; 

- permettre la nomination d'une personne a titre d'Administrateur (autre qu'un Administrateur 
Investisseur ou un Administrateur Ordinaire) ou revoquer un Administrateur Investisseur; 

- permettre une reorganisation de la Societe ou conclure ou proposer de conclure tout projet 
d'accord; 

- nommer un administrateur judiciaire, prendre toute mesure pour dissoudre ou liquider toute 
Societe du Groupe ou placer toute Societe du Groupe dans une procedure d'insolvabilite analogue 
devant toute juri diction, a l'exception de ce qui est requis par les lois applicables; 

- se preparer a un Evenement de Sortie ou mettre en place tout Evenement de Sortie sauf s'il est 
conforme a un accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires; 

- conclure un droit de preemption, une negociation ou une notification s'appliquant a un 
Evenement de Sortie donnant a un tiers un droit preferentiel de negocier, faire une offre ou recevoir 
des informations en relation avec cet Evenement de Sortie; 

- disposer de la totalite ou d'une partie substantielle de l'engagement pris par la Societe ou par le 
Groupe, des actifs ou de l'Activite; 

- acquerir l'engagement de la totalite ou la quasi-totalite des actifs de toute personne; 

- acquerir ou Ceder, ou permettre d'acquerir ou Ceder, la pleine propriete ou la tenure a bail du 

bien; 


- constituer, acquerir ou ceder toute societe ou personne y compris toute filiale ou ayant le 
meme interet; 

- conclure ou modifier tout partenariat existant, entente de coentreprise ou accord; 

- faire tout changement materiel concemant la nature ou le but de l'Activite; 

- faire tout changement au Plan d'Affaires ou au Budget; 

- conclure ou modifier tout accord ou accord avec tout Actionnaire ou un de ses administrateurs, 
dirigeants ou Personnes Apparentees; 
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- changer son nom ou nom commercial ou accorder ou conclure une licence, accord ou 
arrangement concemant une partie de son nom ou nom commercial; 

- traiter de toute fag on (y compris par l'acquisition ou l'alienation, que ce soit au comptant, par 
licence ou autrement) de la propriete intellectuelle, d'une autre fag on que dans le cours normal de ses 
activites; 

- conclure ou donner ou permettre de subsister une garantie, une indemnite ou un contrat de 
cautionnement ou s'engager de toute autre maniere a un paiement exigible ou a l'execution d'un 
contrat, d'un engagement, d'une obligation par toute personne ou organe; 

- reconnaitre qu'elle n'est pas en mesure ou probablement pas en mesure de payer ses dettes dans 
le cours normal des affaires; 

- verser une contribution ou faire un don politique ou verser une contribution ou faire un don 
charitable; ou 

- modifier la politique de lutte contre le blanchiment d'argent telle que definie par chaque 
Societe du Groupe; 

- autre que si expressement prevu par tout contrat pouvant etre conclu entre les Actionnaires a 
tout moment ou tout contrat de travail auquel un detenteur d'Actions Ordinaires est partie, conclure ou 
modifier toute transaction ou arrangement avec ou en faveur d'un detenteur d'Actions Ordinaires, des 
Administrateurs ou des Actionnaires ou toute autre personne qui est une Personne Apparentee a un 
detenteur d'Actions Ordinaires, aux Administrateurs ou Actionnaires; 

-conclure ou offfir d'accorder tout droit superieur d'enregistrement a tout actionnaire futur dans 
la Societe sans offfir de droits substantiellement similaires aux autres Investisseurs; et 

- conclure une convention ou une entente relative aux domaines cites dans les paragraphes 
precedents. 

Art. 9. Administration. Sauf accord contraire de l'assemblee generale des Actionnaires, le 
Conseil d'Administration sera compose d'un nombre d'Administrateur ne depassant pas sept 
Administrateurs. 

Chacune des personnes suivantes sera autorisee a tout moment a proposer la nomination, 
demission ou substitution du nombre suivant d'Administrateurs au sein de l'assemblee generale des 
Actionnaires: 

(a) Une Majorite d'lnvestissement - un Administrates ; 

(b) Une Majorite Series A - un Administrates, qui doit etre propose conformement aux terrnes 
et conditions de tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires a tout moment ; 

(c) Une Majorite Series B - un Administrates, qui doit etre propose conformement aux termes 
et conditions de tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires a tout moment ; 
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(d) Les detenteurs d'une majorite d'Actions Ordinaires - deux Administrateurs ; and 


(e) Les Administrateurs Investisseurs et les Administrateurs Ordinaires - deux Administrateurs, 
etant deux experts independants de l'industrie, a convenir mutuellement. 

Les personnes qui envisagent de suggerer une designation, une demission ou une substitution 
selon l'article 9 doivent envoyer une notification de la suggestion de designation, de demission ou de 
substitution a la Societe. La notification prend effet a la date de sa reception au siege social de la 
Societe ou a la date de reunion du Conseil ou si celle-ci est posterieure, a la date specifiee sur la 
notification. 

Des observateurs peuvent etre nommes a tout moment et etre autorise a assister aux reunions du 
Conseil. La Societe doit remettre aux Administrateurs tous les documents ecrits et autre information 
pour toute reunion du Conseil, ces documents doivent egalement etre remis au meme moment a un 
observateur. 

Sur requete ecrite de l'lnvestisseur pertinent, la Societe remboursera les Administrateurs 
Investisseurs et tout observateur nomme de temps en temps des couts raisonnables et des depenses 
occasionnes par eux en lien avec la participation aux assemblees de la Societe, a condition qu'un tel 
remboursement soit effectue conformement aux politiques de la Societe sur les depenses, approuvees 
par le Conseil. 

Art. 10. Reunions du Conseil. 

10.1 Convocation 

Sauf renonciation par les Administrateurs Investisseurs, la Societe doit donner a chaque 
Administrateur la Notification a toute reunion du Conseil au moins trois (3) Jours Ouvrables avant, 
sauf pour Question d'Urgence lorsque la Notification peut etre envoyee un (1) Jour Ouvrable avant. 

La Notification donnee a chaque Administrateur sera accompagnee de l'ordre du jour de 
l'operation a traiter pour toute reunion d'Assemblee, avec les documents a faire circuler ou a presenter 
lors de la reunion. 

La reunion du Conseil sera valablement tenue sans Notification prealable si tous les 
Administrateurs sont presents ou representes. 

10.2 Quorum de presence et vote 

Le quorum de presence a une reunion du Conseil est d'au moins la majorite des Administrateurs 
et doit inclure tous les Administrateurs Investisseurs nommes a ce moment. Si un tel quorum n'est pas 
atteint dans la demie heure suivant l'heure fixee pour la reunion, ou si durant la reunion ce quorum 
cesse d'etre atteint, la reunion sera ajoumee et convoquee conformement a l'article 10.1 au meme jour 
la semaine suivante a la meme heure et au meme lieu ou a une heure et un lieu determine par les 
Administrateurs presents a la reunion agissant avec le consentement des Administrateurs Investisseurs. 
Les decisions adoptees a une reunion ou le quorum de presence cesse d'etre atteint seront valides si le 
quorum de presence etait atteint au moment de leur adoption. Si le quorum de presence n'est pas 


69/84 



present a une reunion ajoumee dans la demie heure suivant l'heure fixee pour la reunion alors la 
reunion peut se poursuivre. 

Chaque Administrateur aura une voix (et en cas d'egalite des voix, le president de la reunion 
n'aura pas de seconde voix ou de voix preponderante) et les decisions emergeants des reunions seront 
adoptees a la majorite simple des voix a moins qu'une majorite superieure ne soit requise par les 
presents statuts ou par une convention pouvant etre conclue entre les Actionnaires a tout moment. 

Les Administrateurs peuvent participer a une reunion du Conseil par procuration ou par 
telephone, videoconference, ou tout autre moyen de telecommunication approprie permettant a 
l'ensemble les personnes presentes lors de cette l'assemblee de communiquer simultanement, a 
condition que la majorite des Administrateur n'assiste jamais a la reunion en etant situee dans la meme 
juridiction etrangere. 

Les resolutions ecrites approuvees et signees par tous les Administrateurs auront le meme effet 
que les resolutions prises en Conseil. Dans de tels cas, les resolutions ecrites peuvent soit etre 
documentees dans un seul et meme document, soit dans plusieurs documents ayant le meme contenu. 
Les resolutions ecrites peuvent etre transmises par lettre ordinaire, telefax, cable, telegramme, telex, e- 
mail ou tout autres moyens electroniques ou tout autre moyen de telecommunication approprie. 

Art. 11. Proces-verbal de reunion du Conseil et des resolutions de 1' Administrateur 
Unique. 

Les resolutions prises par l'Administrateur Unique seront inscrites dans des proces-verbaux 
tenus au siege social de la Societe. 

Les proces-verbaux des reunions du Conseil d'Administration seront signes par le president qui 
en aura assume la presidence. Les proces-verbaux des resolutions prises par l'Administrateur Unique 
seront signes par l'Administrateur Unique. 

Les copies ou extraits de proces-verbaux destines a servir en justice ou ailleurs seront signes par 
le president, deux membres du Conseil ou l'Administrateur Unique, le cas echeant. 

Art. 12. Pouvoirs du Conseil. 

Le Conseil est investi des pouvoirs les plus larges pour executer ou faire executer tout acte de 
disposition et d'administration conformes a l'interet social, qui ne sont pas reserves par la loi ou par les 
statuts a l'assemblee generate des Actionnaires, sous reserve de tout accord signe entre les 
Actionnaires. 

En outre, la Societe n'entreprendra pas une des actions suivantes sans le consentement ecrit des 
Administrateurs Investisseurs: 

- ceder un actif(s) si la Cession porte sur un actif dont la valeur nette est d'au moins cent mille 
euros (EUR 100.000) ou si le montant total de la valeur comptable des Cessions faites ou contractes 
excede pour un exercice social le montant annuel previsionnel de plus de deux pourcent; 

- ceder ou creer une Surete sur toutes les dettes ou signer tout rabais sur les factures; 
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- signer ou modifier tout accord existant ou arrangement de co-partenariat ou accord; 


- accomplir un acte ou une action en dehors de l'activite normale de l'entreprise; 

- etablir une nouvelle succursale, agence, etablissement ou activite ou proche d'une succursale, 
agence, etablissement commerciale ou activite; 

- approuver le Plan d'Affaires ou Budget; 

- approuver les comptes audites; 

- et tout autre domaine que la loi exige, approuver, etablir, mettre en place ou modifier 
substantiellement les comptes ou les pratiques de reports comptables de la Societe, du Groupe ou d'une 
Societe du Groupe; 

- apporter toute modification aux banquiers ou sur les termes du mandat donne aux banquiers 
pour agir sur les compte(s); 

- apporter toute modification a la date de reference des comptes; 

- designer ou revoquer les Reviseurs (a condition que cette restriction ne s'applique pas pour le 
renouvellement du mandat des Reviseurs); 

- modifier la remuneration du Reviseur ou de celle du reviseur du Groupe; 

- signer tout contrat a long terrne, onereux ou d'une nature inhabituelle, ou assumer toute 
responsabilite autre que celle relative a l'activite courante de la Societe; 

- signer toute transaction ou proceder a tout paiement autre qu'aux conditions de marche dans 
l'interet de la Societe; 

- signer tout contrat qui genere un revenu ou une depense d'au moins cent mille euros (EUR 
100.000) par an; 

- modifier tout contrat renvoyant au paragraphe (a) ou modifier tout accord qui genere des 
revenus ou depenses d'au moins cent mille euros (EUR 100.000) par an; 

- signer tout engagement qui augmente les depenses si le montant estime de la depense excede 
cent mille euros (EUR 100.000) ou si le montant estime ou le moment total des engagements deja 
produits ou contractes pour une Annee d'Exercice excede le montant annuel previsionnel pour cette 
annee d'au moins deux pourcent; 

- accorder tout pret ou creer, emettre ou modifier tout pret convertible ou signer toute garantie 
ou surete relatives aux obligations d'un tiers ou signer tout accord similaire; 

- renoncer ou consentir, ou reconnaitre toute violation ou procedure collective selon les termes 
de tout accord dans le cadre d'une insolvabilite fmanciere; 

- produire une insolvabilite fmanciere excedant cent mille euros (EUR 100.000); 
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- contracter ou faire contractor toute Surete sur tout ou une partie des immeubles, biens ou actifs 
autre que les privileges dans le cadre d'une activite nomiale de la Societe; 

- Signer tout contrat de travail d'un: 

i. Administrates ou 

ii. Employe Senior; 

- modifier tout contrat de travail avec un Employe Senior ou un Administrates, ou augmenter 
la remuneration ou tout avantage payable conformement a ces contrats de travail; 

- resilier (ou menacer de resilier) le contrat de travail d'un Employe Senior; 

- etablir tout plan de retraite ou d'assurance vie ou de partage des benefices ou tout plan 
similaire au benefice d'un Employe ou modifier substantiellement ou renoncer a de tels plans; 

- commencer ou suspendre la poursuite ou la defense, ou regler tout litige ou procedure arbitrale 
ou plainte lorsque le montant reclame est d'au moins cent mille euros (EUR 100,000) et; 

- signer tout accord ou arrangement pour effectuer les activites mentionnees dans les 
paragraphes precedents. 

Art. 13. Delegation de pouvoirs. Le Conseil peut nommer un delegue a la gestion journalise, 
Actionnaire ou non, membre du Conseil ou non, qui aura les pleins pouvoirs pour agir au nom de la 
Societe pour tout ce qui conceme la gestion journalise, sous reserves des dispositions contenues dans 
les presents statuts. 

Le Conseil peut nommer une personne, Actionnaire ou non, Administrateur ou non, en qualite 
de representant permanent de toute entite dans laquelle la Societe est nommee membre du conseil 
d'administration. Ce representant permanent agira de son propre chef, mais au nom et pour le compte 
de la Societe et engagera la Societe en sa qualite de membre du conseil d'administration de toute telle 
entite. 


Le Conseil est aussi autorise a nommer une personne, Administrateur ou non, pour l'execution 
de missions specifiques a tous les niveaux de la Societe. 

Art. 14. Engagements de la Societe vis-a-vis des tiers. La Societe sera engagee a l'egard des 
tiers par (i) lorsqu'il n'y a qu'un seul Administrateur, la signature du Seul Administrateur ou lorsqu'il 
existe plusieurs Administrateurs, (ii) par la seule signature de l'un des Administrateurs, ou (iii) par la 
signature conjointe ou la seule signature de toutes personnes ayant regu pouvoir pour signer par le 
Conseil ou par le Seul Administrateur, mais seulement dans les limites prevues dans le pouvoir. 

Art. 15. Commissaire aux comptes. Les operations de la Societe seront surveillees par un ou 
plusieurs commissaires aux comptes. Le commissaire aux comptes sera elu pour une periode 
n'excedant pas six ans et il sera reeligible. 
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Le commissaire aux comptes sera nomine par l'assemblee generale des Actionnaires qui 
determine leur nombre, leur remuneration et la duree de leur fonction. Le commissaire aux comptes en 
fonction peut etre revoque a tout moment, avec ou sans motif, par l'assemblee generale des 
Actionnaires. 

Si les Actionnaires designent un ou plusieurs Reviseurs (reviseurs d'entreprises agrees), 
l'institution de commissaires aux comptes est supprimee. 

Le Reviseur ne peut etre demis de ses fonctions par l'assemblee generale des Actionnaires que 
pour juste motif ou avec son accord. 

Art. 16. Exercice social. L'exercice social commencera le 1 er janvier et se terminera le 31 
decembre. 

Art. 17. Affectation des benefices. 

17.1 11 sera preleve sur le benefice net annuel de la Societe, cinq pourcent (5%) qui seront 
affectes a la reserve legale. Ce prelevement cessera d'etre obligatoire lorsque la reserve legale aura 
atteint dix pourcent (10%) du capital social de la Societe tel qu'il est fixe ou tel que celui-ci aura ete 
augmente ou reduit. 

17.2 Dividende 

L'assemblee generale des Actionnaires decidera de l'affectation du solde restant du benefice 
annuel et pourra decider de payer des dividendes interimaires, conformement aux dispositions des 
presents statuts ou de tout accord passe entre les Actionnaires. 

Lorsque et si decide par le Conseil, sous reserve de l'obtention du Consentement Majoritaire des 
Investisseurs, l'assemblee generale de la Societe peut decider de payer un dividende annuel non 
cumulatif sur chaque Action Privilegiee Series B equivalent a huit pour cent (8%) du Prix de 
Souscription par Action Privilegiee Series B (le "Dividende Privilegie Series B"), et sur chaque 
Action Privilegiee Series A egal a 0,27 euro (vingt-sept euro cents) (le "Dividende Privilegie Series 
A") sur une base pari passu, et qui sera paye en priorite a tout autre paiement de dividendes. Pour tout 
autre dividende paye, chaque Action Privilegiee Series B et chaque Action Privilegiee Series A 
donnera droit a un montant au pro rata de ce dividende sur une base "telle que convertie" moins un 
montant egal a tout Dividende Privilegie Series B ou Dividende Privilegie Series A rcgu eu egard a ces 
Actions Privilegiees Series B ou Actions Privilegiee Series A durant cette annee. Le Dividende 
Privilegie Series B et le Dividende Privilegie Series A ne seront pas payables lorsque des dividendes 
sont payes par une distribution de produits a un Evenement de Sortie (qui seront distribues 
conformement a l'article 17.5 (Preference de liquidation). 

Les dividendes pourront etre payes en Euros ou dans toute autre devise choisie par le Conseil et 
devront etre payes aux lieu et place choisis par le Conseil. Le Conseil peut decider de payer des 
dividendes interimaires sous les conditions et dans les limites fixees par la Loi sur les Societes de 
1915, sous reserve de toutes provisions des presents statuts ou de tout accord pouvant etre conclus 
entre les Actionnaires a tout moment. 

17.3 Distribution des Produits de Sortie 
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A l'occasion d'une Vente, les Produits du Capital seront distribues dans l'ordre de priorite fixe a 
l'article 17.5 (Preference de liquidation) et les Administrateurs n'enregistreront aucun transfert 
d'Actions si les Produits de Sortie ne sont pas distribues ainsi sauf pour ce qui est des Actions non 
vendues dans le cadre de cette Vente. 

A l'occasion d'une Vente de l'Activite, les actifs excedentaires de la Societe restant apres la 
paiement de son passif seront distribues (dans la mesure ou la Societe est legalement autorisee a le 
faire) dans l'ordre de priorite fixe a l'article 17.5 (Preference de liquidation) toujours dans la mesure 
ou, si la Societe n'est pas legalement autorisee a distribuer ses actifs excedentaires conformement a 
l'article 17.3, les Actionnaires prendront toutes les mesures requises par une Majorite d'Investisseurs 
(notamment, mais sans prejudice de la generalite de l'article 17.3, les mesures necessaires pour mettre 
la Societe en liquidation volontaire) afm que cet article 17.3 s'applique. 

17.4 Premiere sortie de liquidity 

Sous reserve de l'alinea suivant, nonobstant toute disposition contraire dans ces statuts, il est 
expressement reconnu et convenu par la Societe et les detenteurs d'Actions Ordinaires que dans le 
cadre d'un Evenement de Sortie dans lequel la contrepartie versee est en numeraire et/ou actions et/ou 
parts sociales et dont les termes de l'Evenement de Sortie prevoient un paiement differe, qui inclura, 
mais sans s'y limiter, une acquisition differee de titres ou une clause de complement de prix (le 
"Paiement Differe") les Investisseurs auront un droit distinct de (i) choisir de recevoir le paiement 
integral de la/les portion(s) non-differee(s) de la contrepartie (la "Contrepartie Initiale") et (ii) choisir 
de recevoir toutes portions de liquidite de cette Contrepartie Initiale ou le Paiement Differe (la 
"Contrepartie en Numeraire") en priorite sur les autres Actionnaires a l'occasion d’un tel Evenement 
de Sortie (en prenant en compte la Liquidation et Droit Preferentiel de Vente); a condition que si la 
Contrepartie Initiale et/ou la Contrepartie en Numeraire, selon le cas, n'est pas suffisante pour payer 
integralement les Investisseurs conformement a la Liquidation et Droit Preferentiel de Vente, alors la 
Contrepartie Initiale et la Contrepartie en Numeraire seront distribuees aux Investisseurs avant toutes 
distributions aux autres Actionnaires et les Investisseurs auront droit a la difference detenue au regard 
de leur Actions conformement a la Liquidation et Droit Preferentiel de Vente du Paiement Differee 
avant toute distribution aux autres Actionnaires. 

Si aucun Paiement Differe n'est conditionne a un autre evenement que l'ecoulement du temps, 
alors les Investisseurs auront le droit de choisir de recevoir en priorite sur les autres Actionnaires le 
paiement integral de la Contrepartie Initiale et de la Contrepartie en Numeraire jusqu'a un montant 
egal a leur Montant Initial Preferentiel, a condition que si la Contrepartie Initiale et/ou la Contrepartie 
en Numeraire, selon les cas, n'est pas suffisant pour payer l'integralite du Montant Initial Preferentiel 
du aux Investisseurs, alors la Contrepartie Initiale et la Contrepartie en Numeraire seront distribuees 
aux Investisseurs avant toute autre distribution aux autres Actionnaires et les Investisseurs auront le 
droit de recevoir la difference de leur Montant Initial Preferentiel conformement a la Liquidation et au 
Droit Preferentiel de Vente du Paiement Differe avant toute distribution aux Actionnaires. 

17.5 Preference de liquidation 

En matiere de distribution d'actifs suite a une liquidation ou a un remboursement de capital 
(autre qu'une conversion, un rachat ou achat d'Actions) et sous reserve de tout accord pouvant etre 


74/84 



conclu entre les Actionnaires, l'excedent d'actif de la Societe restant apres le paiement des dettes doit 
etre reparti comnie suit (dans la mesure ou la Societe est legalement autorisee a le faire): 

(a) d'abord en payant a chaque detenteur d'Actions Privilegiees Series A et d'Actions 
Privilegiees Series B, prioritairement avant tout Actionnaire, le montant le plus eleve entre (i) le Prix 
de Souscription total paye par cet Actionnaire pour toutes les Actions Privilegiees Series A ou Actions 
Privilegiees Series B qu'il detient, plus tous les dividendes declares ou impayes mais payables sur 
chacune de ces Actions Privilegiees Series A ou Actions Privilegiees Series B detenues, et (ii) le 
montant dont le detenteur d'Actions Privilegiees Series A et d'Actions Privilegiees Series B aurait droit 
s'il avait converti ses Actions Privilegiees Series A ou Actions Privilegiees Series B en Actions 
Ordinaires immediatement avant l'evenement pertinent (sous reserve que si les produits necessaires au 
paiement sont insuffisants pour le paiement des montants par Action requis par cet article, les produits 
seront distribues au prorata entre les Investisseurs selon les montants qui leur sont dus en vertu de cet 
article); 

(b) ensuite en payant a chaque detenteur d'Actions Privilegiees d'lnvestissement, en priorite a 
tout detenteur d'Actions Privilegiees d'lnvestissement 2 et d'Actions Ordinaires, le montant le plus 
eleve entre (i) le Prix de Souscription total paye par cet Actionnaire pour toutes les Actions 
Privilegiees d'lnvestissement qu'il detient plus de tous les dividendes declares ou impayes mais 
payables sur chacune de ces Actions Privilegiees d'lnvestissement detenues, et (ii) le montant dont le 
detenteur d'Actions Privilegiees d'lnvestissement aurait droit s'il avait converti ses Actions Privilegiees 
d'lnvestissement en Actions Ordinaires immediatement avant l'evenement pertinent (sous reserve que 
si les produits necessaires au paiement sont insuffisants pour le paiement des montants par Action 
requis par cet article, les produits seront distribues au prorata entre les Investisseurs selon les montants 
qui leur sont dus en vertu de cet article); 

(c) ensuite en payant a chaque detenteur d'Actions Privilegiees d'lnvestissement 2, en priorite 
par rapport a tout detenteur d'Actions Ordinaires, le montant le plus eleve entre (i) cinquante pour cent 
(50%) du Prix de Souscription total paye par cet Actionnaire pour toutes les Actions Privilegiees 
d'lnvestissement 2 detenues par lui plus tout dividende declare ou impaye, payable sur chaque Action 
Privilegiee Series A ou Action Privilegiee Series B qu'il detient, et (ii) un montant egal au montant 
auquel le detenteur d'Actions Privilegiees d'lnvestissement 2 aurait droit par rapport aux Actions 
Privilegiees d'lnvestissement detenues par lui s'il avait converti toutes ses Actions Privilegiees 
d'lnvestissement 2 en Actions Ordinaires immediatement avant l'evenement en question ; 

(d) le solde de l'excedent d'actifs (le cas echeant) est reparti entre tous les Actionnaires 
Ordinaires au prorata du nombre d'Actions Ordinaires que chacun detient. 

Art. 18. Dissolution et Liquidation. La Societe peut etre dissoute, a tout moment, par une 
decision de l'assemblee generale des Actionnaires statuant conformement aux dispositions de ces 
statuts, a la loi et a tout accord pouvant etre conclu en tout temps entre les Actionnaires. En cas de 
dissolution de la Societe, il sera precede a la liquidation par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs 
(qui peuvent etre des personnes physiques ou morales), et qui seront nommes par la decision de 
l'assemblee generale des Actionnaires decidant cette liquidation. L'assemblee generale des 
Actionnaires determinera egalement les pouvoirs et la remuneration du ou des liquidateurs. 

Art. 19. Modifications statutaires. Les presents statuts pourront etre modifies en tout temps 
par l'assemblee generale extraordinaire des Actionnaires dans les conditions de quorum et de majorite 
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requises par les presents statuts et en conformite avec la loi et tout accord pouvant etre conclu en tout 
temps entre les Actionnaires. 

Art. 20. Droit applicable. Toutes les questions qui ne sont pas regies expressement par les 
presents statuts seront tranchees en application de la Loi sur les Societes de 1915 et aux lois 
modificatives. 

Art. 21. Definitions. 

Pour les besoins des presents statuts, les definitions suivantes s'appliqueront sauf disposition 
contraire: 

"Actions Anti-Dilution" a la signification donnee a l'article 5.3.4; 

"Affilies", si utilise en relation avec une personne, designe toute autre personne directement ou 
indirectement Controlee par ladite personne, Controlant ladite personne ou etant sous un Controle 
commun avec ladite personne et Affilies sera interprete en consequence, mais partant du principe que, 
en ce qui conceme les Investisseurs, les expressions Affilie et Affilies ne comprennent pas une Societe 
du Groupe; 

"Agissant de Concert" a la signification sonnee dans le City Code on Takeovers et Mergers 
publie par le Panel on Takeovers and Mergers (tel que modifie a tout moment); 

"Reviseur" designe tout reviseur d'entreprises agree de la Societe qui peut etre nomme a tout 
moment conformement a l'article 15; 

"Mauvais Sortant" designe un Employe Sortant: 

(c) dont le contrat de travail est reside pour un motif serieux; ou 

(d) qui est initialement un Bon Sortant ou un Autre Sortant mais qui ensuite viole les clauses 
restrictives et/ou les dispositions relatives a la confidentialite contenues dans son contrat de travail ou 
dans tout autre contrat entre l'Employe Sortant et la Societe. 

"Conseil" designe, vis-a-vis de la Societe, son organe de gestion compose des Administrateurs 
dument designes par une assemblee generate des Actionnaires; 

"Attribution Gratuite ou Restructuration" designe: (a) tout remboursement de capital, 
emission d'Actions ou d'autres Titres par capitalisation de profits ou de reserves; (b) toute 
consolidation ou subdivision ou tout rachat ou remboursement d'Actions (autre que des Actions 
Privilegiees d'lnvestissement) ou; (c) toute variation du prix de souscription ou du taux de conversion 
applicable aux autres Actions en circulation, dans chaque cas par opposition aux Actions emises dans 
les circonstances enumerees a l'article 5.3.3 (Exceptions); 

"Budget" designe le budget annuel du Groupe pour chaque Exercice Social; 

"Activite" designe les activites du Groupe tel que precisees dans le Plan d'Affaires et/ou toute 
autre activite pouvant etre convenue par ecrit par le Consentement Majoritaire des Investisseurs; 

"Jour Ouvrable" designe un jour (autre que le samedi et le dimanche) durant lequel les 
etablissements bancaires sont generalement ouverts au Luxembourg pour leurs operations bancaires 
courantes; 

"Plan d'Affaires" designe le plan d'affaires du Groupe, dans sa forme convenue; 

"Cession d'Activite" designe la vente, le transfert, le permis exclusif ou toute autre alienation 
de la totalite ou quasi-totalite de l'Activite ou de l'actif ou des actions d'une Societe du Groupe, mais 
excluant a ces fins toute Vente; 

"Cessionnaire Obligatoire" a la signification donnee a l'article 6.3; 

"Date de Revocation" designe 
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(a) (sous reserve du point (b) ci-dessous) lorsque l'Employe Sortant ou une Societe du Groupe 
donne un preavis de resiliation du contrat de travail de l'Employe Sortant, la date a laquelle ce preavis 
est donne; 

(b) lorsqu'un paiement est effectue en guise de preavis, la date a laquelle ce paiement est 
effectue; 

(c) si l'Employe Sortant decede, la date de son deces ou si celle-ci est inconnue, la date du 
certificat de son deces; 

(d) la date a laquelle un Employe Sortant fait faillite ou devient ayant droit d'une police 
d'assurance sante a long terme; ou 

dans toutes les autres circonstances, la date a laquelle l'Employe Sortant cesse d'etre un 
Employe; 

"Societe" a la signification donnee a l'article 1; 

Loi de 1915 s'entend de la loi luxembourgeoise du 10 aout 1915 concemant les societes 
commerciales, telle que modifiee ulterieurement; 

"Date de Realisation de la Vente Obligatoire" a la signification donnee a l'article 6.3; 

"Preavis de Vente Obligatoire" designe un preavis ecrit signifie au Vendeur Obligatoire 
conformement a l'article 6.3; 

"Vendeur Obligatoire" designe un detenteur d'Actions Ordinaires, Employe ou Nominee a 
l'egard duquel un Evenement Declencheur se produit et/ou a l'egard d'un de ses Nominees et 
Cessionnaires Autorises; 

"Groupe du Vendeur Obligatoire" designe: 

(a) un Vendeur Obligatoire; 

(b) les membres de la famille d'un Vendeur Obligatoire; 

(c) toute personne ayant droit aux Titres suite au deces ou a la faillite d'un Vendeur Obligatoire; 

(d) les fiduciaires d'une Fiducie Familiale d'un Vendeur Obligatoire; et 

(e) un mandataire ou fiduciaire des personnes parmi les categories (a) a (d) ci-dessus; 

"Personne Apparentee" designe une personne apparentee avec une autre personne aux fins des 

presents statuts, selon les criteres suivants: 

(a) une personne est apparentee avec un individu si cette personne est le conjoint de l'individu, 
le conjoint de fait ou partenaire civil, ou est un parent, ou le conjoint ou partenaire civil du parent d'un 
individu ou du conjoint de l'individu, conjoint de fait, ou partenaire civil; 

(b) une societe est apparentee avec ses administrateurs et avec chacune de ses Personnes 
Apparentees respectives; 

(c) excepte en cas d'acquisitions ou de cessions d'actifs d'une societe selon des arrangements 
commerciaux de bonne foi, une personne est apparentee avec toute personne avec laquelle elle est en 
societe, et avec son conjoint, partenaire civil, ou parent d'un individu avec lequel elle est en societe; 

(d) une personne morale est apparentee a une autre personne morale: 

(i) si la meme personne a le Controle des deux, ou une personne a le Controle de l'une et de ses 
Personnes Apparentees, ou elle et ses Personnes Apparentees ont le Controle de l'autre; ou 

(ii) si un groupe de deux ou plusieurs personnes a le Controle de chaque personne morale, et les 
groupes comprennent les memes personnes ou pourraient etre consideres comnie comprenant les 
memes personnes en traitant (dans un ou plusieurs cas) un membre de chaque groupe comnie etant 
remplace par une personne a laquelle il est apparente; 

(iii) une personne morale est apparentee a une autre personne si cette personne Controle celle-ci 
ou si cette personne et ses Personnes Apparentees Controlent ensemble celle-ci; 

(iv) une personne morale est apparentee a ses fonds de pension; 

(e) deux ou plusieurs personnes agissant ensemble afm d'assurer ou d'exercer le Controle d'une 
personne morale seront considerees, en relation avec ladite personne morale, comnie etant apparentes 
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les lines les autres ainsi qu'a toute personne agissant selon les instructions de l'une d'elles afm d'assurer 
ou d'exercer le Controle de la personne morale en question; et 

un titulaire d' Actions Ordinaires est apparente a ses Nominees (et inversement). 

"Controle" a la signification suivante: 

(a) dans le cas d'une personne morale, la propriete de ou la faculte de diriger: 

(b) une majorite des actions emises assorties d'un droit de vote a Selection d'administrateurs (ou 
des personnes analogues); 

(c) la nomination ou la revocation d'administrateurs detenant la majorite des droits de vote 
cxcrgables aux reunions du conseil d'administration dans le cadre de toute ou presque toute question; 
ou 

(d) une majorite des droits de vote exergables aux assemblees generates des Actionnaires dans le 
cadre de toute ou presque toute question; ou 

(e) dans le cas de toute autre personne, la propriete de ou la faculte de diriger une majorite des 
droits de vote au niveau de ladite personne; ou 

(f) dans le cas d'une personne morale ou de toute autre personne, la possession directe ou 
indirecte de la faculte de diriger ou de causer la direction de sa gestion fmanciere et operationnelle et 
de ses politiques y afferentes (par le biais de la detention d'actions assorties de droits de vote, d'une 
convention de gestion ou de conseil, d'un contrat, d'un mandat ou de toute autre fagon), 

et "Controler", "Controle(nt)", "Controle(es)" sont a interpreter en consequence; 

"Interet de Controle" signifie un interet dans les actions donnant a son detenteur ou ses 
detenteurs le Controle de la Societe; 

"Paiement Differe" a la signification donne a l'article 17.4; 

"Administrateur" signifie un administrateur de la Societe valablement nonime par une 
assemblee generate des Actionnaires de la Societe conformement aux presents statuts et tout accord 
pouvant etre conclus entre les Actionnaires a tout moment; 

"Ceder" comprend les operations suivantes: 

(a) transferer, vendre, assigner, racheter, rembourser, Ceder, ceder (tout ou partie d'une 
participation dans); 

(b) accorder toute option sur; 

(c) etablir toute Surete sur; 

(d) conclure un accord de swaps, un accord sur instruments derives ou tout autre accord 
similaire comportant un transfert de credits et/ou du risque de marche du cessionnaire au cedant; 

(e) consentir a prendre toute mesure qui precede, sous certaines conditions ou autrement, etant 
toutefois entendu que la simple conclusion d'un accord de vente, dont la realisation est une condition 
au respect des dispositions relatives a la Cession d'Actions, ne sera pas traitee comme une Cession a 
ces fins; et 

(f) approuver un ensemble d'accords ou toute autre restructuration d'entreprise dont la 
realisation deboucherait sur la survenance de l'une des operations reprises aux points (a) a (e) ci-avant. 

Et "Cession" et "cede(es)" est a interpreter en consequence; 

"Distribution" s'entend de tout dividende, distribution (d'actifs, de capital, de benefices ou de 
reserves, y compris la reserve de prime d'emission) ou remboursement par la societe aux Actionnaires 
d'un revenu ou element lie au capital; 

"Avis Drag Along" a la signification donnee a l'article 6.6; 

"Offre de Drag Along" a la signification donnee a l'article 6.6; 

"Acheteur Drag Along" a la signification donnee a l'article 6.6; 

"Transaction Drag Along" a la signification donnee a l'article 6.6 (Drag Along) 

"Actionnaires Drag Along" a la signification donnee a l'article 6.6; 
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"Question d'Urgence" signifie toute circonstance donnant lieu ou, sous reserve du 
Consentement Majoritaire des Investisseurs, raisonnab lenient susceptible de donner lieu a: 

(a) l'insolvabilite, la dissolution, la liquidation, l'administration, le redressement ou tout autre 
evenement similaire dans le chef de toute Societe du Groupe selon les lois de toute juridiction; 

(b) un changement substantiel defavorable de la situation fmanciere ou d'autres affaires de toute 
Societe du Groupe; ou 

(c) une injonction demandee par une Societe du Groupe ou la defense ou la tentative 
d'annulation, par une Societe du Groupe, d'une injonction demandee ou etablie a son encontre; 

"Employe" s'entend d'une personne physique employee par, administrateur de ou dont les 
services sont mis a la disposition de toute Societe du Groupe, dans chaque cas, selon les modalites 
d'un accord avec la Societe du Groupe concemee et employer, emploie(nt), emploi, contrat de travail 
sont a interpreter en consequence; 

"Regime d'Options sur Actions en Faveur des Employes" s'entend d'un ou de plusieurs 
regimes d'options sur Actions en faveur des employes adoptes par la Societe et dont les modalites ont 
ete approuvees par Consentement Majoritaire des Investisseurs; 

"Fiducie Salariale" signifie toute fiducie etablie par la Societe avec un Consentement 
Majoritaire des Investisseurs en faveur des Employes ou anciens Employes; 

"Produit du Capital" s'entend de l'ensemble des elements suivants: 

(a) le produit obtenu ou juge cornme etant obtenu par les Actionnaires lors d'une Vente ou en 
rapport avec celle-ci, consistant en la contrepartie totale sous forme de prix comptant (et libellee en 
euros a un taux de change juge approprie par Consentement Majoritaire des Investisseurs (que cette 
contrepartie soit satisfaite en especes, en titres ou autrement) a verser aux Actionnaires cedant des 
Actions dans le cadre d'une Vente et, s'il est propose de payer un element de la contrepartie, ou si le 
prix est a ajuster, suivant la realisation de la Vente (que le paiement soit contingent ou non), la valeur 
attribute a cette portion de la contrepartie et/ou le resultat de l'ajustement du prix seront finalement 
determines par Consentement Majoritaire des Investisseurs; et 

(b) le montant brut total de toute Distribution et/ou primes sur transactions versees aux 
Actionnaires ou a leurs Affilies dans le cadre de la Vente; 

"Investisseur Exer^ant" a la signification donnee a l'article 5.3.4; 

"Evenement de Sortie" signifie une Cession d'Activite, Vente ou Introduction en Bourse; 

"Vehicule de Sortie" signifie tout Affilie de la Societe actuel ou futur, direct ou indirect, 
determine par Consentement Majoritaire des Investisseurs afm de mettre en oeuvre un Evenement de 
Sortie; 

"Famille" signifie le conjoint (y compris le conjoint legal), partenaire civil et enfant (y compris 
enfants adoptes ou beaux-enfants) de tout Actionnaire personne physique, dans chaque cas n'etant pas 
mineur ou en incapacite juridique ainsi que tout autre parent, tel que convenu a la seule discretion par 
Consentement Majoritaire des Investisseurs; 

"Fiducie Familiale" signifie, a l'egard de tout titulaire d'Actions Ordinaires, une ou plusieurs 
fiducies en vertu desquelles aucune personne autre qu'un Actionnaire individuel, ses enfants mineurs 
(y compris ses enfants adoptes ou beaux-enfants), des membres de sa Famille et/ou des associations 
caritatives, n'a de droits beneficiaires, qu'ils soient acquis ou non acquis; 

"Exercice Social" s'entend, a l'egard d'une societe, de son exercice social tel qu'indique dans ses 
documents constitutes; 

"Fonds" s'entend de tout unit trust, investment trust, societe d'investissement, associe 
commanditaire, associe commandite, organisme de placement collectif, fonds de pension, compagnie 
d'assurance, ou toute societe ou autre entite, a l'egard desquels, dans chaque cas, les actifs sont geres 
professionnellement a des fins d'investissement; 
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"Bon Sortant" s'entend d'un Employe Sortant dont la Societe resilie le contrat de travail 
autrement que pour un motif serieux, ou qui resilie son contrat de travail dans des circonstances qui, 
selon le jugement d'une cour ou d'un tribunal competent(e) (vis-a-vis duquel il n'existe aucun droit 
d'appel), sont constitutives d'une demission constructive. 

"Groupe" signifie la Societe et chacune de ses entreprises filiales, et Societe du Groupe est a 
interpreter en consequence; 

"Expert Independant" signifie l'expert designe par Consentement Majoritaire des 
Investisseurs; 

"Contrepartie Initiale" a la signification donnee a l'article 17.4; 

"Montant Initial Preferentiel" signifie, eu egard a un Investisseur, le montant du a ce dernier 
en vertu de l'article 17.5; 

"Investisseurs" s'entend des titulaires d'Actions Privilegiees d'lnvestissement, d'Actions 
Privilegiees Series A, et d'Actions Privilegiees Series B, a tout moment; 

"Affilie Investisseur" signifie, a l'egard d'un Investisseur: 

(a) tout Fonds dont ledit Investisseur (ou Affilie de l'lnvestisseur en question) ou l'associe 
commandite, trustee, nominee, gestionnaire ou conseiller dudit Investisseur (ou Affilie de 
l'lnvestisseur en question) est associe commandite, trustee, nominee, gestionnaire ou conseiller, ou 
tout fonds successeur de ce fonds; ou 

(b) tout autre Fonds conseille par ou dont les actifs sont geres (uniquement ou conjointement 
avec d'autres) a tout moment par l'associe commandite, trustee, nominee, gestionnaire ou conseiller 
dudit Investisseur (ou Affilie de l'lnvestisseur en question), ou tout fonds successeur de ce fonds; 

(c) qui est un Fonds, une societe mere ou une filiale des gerants du conseiller dudit fonds, ou 
toute filiale d'une societe mere d'un gerant d'un conseiller du fonds; ou 

(d) qui n'est pas un Fond, tout Affilie de cet Investisseur; 

"Administrateurs Investisseurs" signifie les Administrateurs designes par une Majorite 
Privilegiees d'lnvestissement, une Majorite Series A et une Majorite Series B et valablement nommes 
par l'assemblee generale des Actionnaires de la Societe conformement a l'article 9 (a) et (b) et un 
"Administrateur Investisseur" sera interprete en consequence; 

"Majorite d'Investisseurs" signifie une Majorite d'lnvestissement, une Majorite Serie A et une 
Majorite Series B; 

"Consentement Majoritaire des Investisseurs" s'entend du consentement d'une Majorite 
d'Investisseurs; 

"Contrepartie en Numeraire" a la signification donnee a l'article 17.4. 

"Introduction en Bourse" s'entend de l'introduction en bourse de Titres dans le cadre de leur 
admission a la negociation sur la bourse de New York (New York Stock Exchange), le Nasdaq Stock 
Market du Groupe boursier Nasdaq OMX, la liste officielle de l'instance boursiere du Royaume-Uni 
denommee United Kingdom Listing Authority ou sur le marche AIM qui releve de la bourse de 
Londres (London Stock Exchange Pic) ou toute autre bourse tel que convenu par ecrit par 
Consentement Majoritaire des Investisseurs; 

"Avis d'Emission" a la signification donnee a l'article 5.3.1; 

"Employe Sortant" signifie une personne qui: 

(a) cesse d'etre un Employe pour tout motif, ou qui donne ou fait l'objet d'un preavis de 
resiliation de son contrat de travail, dans chaque cas autrement que dans des circonstances dans 
lesquelles l'employeur de ladite personne change au terme d'une restructuration interne du groupe 
effectuee de bonne foi; 

(b) (si elle a toujours qualite d'Employe) fait faillite ou peut pretendre a des prestations au titre 
d'une police d'assurance-maladie permanente; 
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"Investisseur Commanditaire" signifie tout associe commanditaire ou investisseur similaire 
d'un Investisseur ou d'un Affilie Investisseur; 

"Liquidation et Droit Preferentiel de Vente" signifie le droit de recevoir des distribution de 
Produits du Capital ou de biens (le cas echeant) conformement aux articles 17.4 et 17.5; 

"Vendeurs Majoritaires" a la signification donnee a l'article 6.6; 

"Nouvel Actionnaire" signifie une personne qui devient titulaire de toute Action (par cession, 
transmission ou emission); 

"Nominee" signifie une personne designee afm d'acquerir des Titres pour le compte d'un 
titulaire d'Actions Ordinaires ou toute personne constituant un Cessionnaire Autorise d'un titulaire 
d' Actions Ordinaires; 

"Avis" s'entend de toute demande, choix, proposition, consentement, avis, exigence, requete ou 
autre communication; 

"Titres d'Offre" s'entend du pourcentage d'Actions detenues par le Groupe du Vendeur 
Obligatoire auquel un titulaire d'Actions Ordinaires peut avoir droit en fonction de son statut de Bon 
Sortant, Mauvais Sortant ou Autre Sortant et tel que pouvant etre determine dans tout pacte 
d'Actionnaires susceptible d'etre conclu a tout moment et, dans le cas de tout autre Vendeur 
Obligatoire, l'ensemble des Actions detenues par le Groupe dudit Vendeur Obligatoire; 

"Administrateurs Ordinaires" signifies les Administrateurs nommes conformement a l'article 

9(a); 

"Actions Ordinaires" signifie des Actions ordinaires ayant chacune une valeur nominale de un 
euro cent (0,01 euro) dans le capital de la Societe, emportant les droits et faisant l'objet des restrictions 
precises dans les statuts; 

"Autre Sortant" signifie un Employe Sortant autre qu'un Bon Sortant ou un Mauvais Sortant; 

"Cessionnaire Autorise" signifie une personne a laquelle un Actionnaire peut ceder des Titres 
conformement a l'article 6.1 (Cessions autorisees); 

"Avis de Preemption" a la signification donnee a l'article 6.5; 

"Majorite d'Investissement" signifie les detenteurs de plus de cinquante pourcent (50%) du 
total des Droits de Vote des Actions Privilegiees d'Investissement; 

"Majorite d'Investissement 2" signifie les detenteurs de plus de cinquante pourcent (50%) du 
total des Droits de Vote des Actions Privilegiees d'Investissement 2; 

"Actions Privilegiees d'Investissement" signifie les actions privilegiees d'Investissement ayant 
chacune une valeur nominale de un euro cent (0,01 EUR) dans le capital de la Societe, emportant les 
droits et faisant l'objet des restrictions precises dans les presents statuts; 

"Actions Privilegiees d'Investissement 2" signifie les actions privilegiees d'investissement 2 
ayant chacune une valeur nominale de un euro cent (0,01 EUR) dans le capital de la Societe, 
emportant les droits et faisant l'objet des restrictions precises dans les presents statuts; 

"Actions Privilegiees" signifie les Actions Privilegiees d'investissement, les Actions 
Privilegiees d'investissement 2, les Actions Privilegiees Series A, et les Actions Privilegiees Series B; 

"Droit Proportionnel" s'entend de la part des Titres detenus par un Actionnaire sur l'ensemble 
des Titres en circulation au moment conceme (a l'exclusion toutefois des Titres detenus par un 
Vendeur Obligatoire et des Actions en Vente); 

"Emission Qualifiee" a la signification donnee a l'article 5.3.4 (Protection contre la dilution); 

"Remuneration" s'entend de toutes sommes payees par le biais d'honoraires, salaires, primes, 
commissions, cotisations de retraite, avantages en nature ainsi que tout element de valeur re<?u de ou 
verse par toute Societe du Groupe a tout Employe, son conjoint ou partenaire civil, ou a toute autre 
personne en son nom ou a son benefice; 

"Actions en Vente Restantes" a la signification donnee a l'article 6.5; 

"Periode de Transfert Limitee" a la signification donnee a l'article 6.5; 
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"Detenteurs de Droits" s'entend des Investisseurs et des detenteurs d'Actions Privilegiees 
d'Investissement 2; 

"Procedure DDP" a la signification donnee a l'article 6.5; 

"Vente" s'entend de la realisation d'une ou plusieurs transactions a l'occasion desquelles toute 
personne et ses Personnes Apparentees ou groupes de personnes Agissant de Concert achetent ou 
acquierent cinquante pour cent (50%) ou plus des Droits de Vote ou cinquante pour cent (50%) ou 
plus des Actions emises; 

"Actions en Vente" a la signification donnee a l'article 6.5; 

"Avis de Reduction" s'entend d'un avis signifie par ecrit aux Actionnaires Tag Along par le 
Vendeur Tag Along et specifiant que ce dernier a reduit le nombre d'Actions Tag Along ainsi que le 
nombre correspondant d'Actions susceptibles d'etre vendues par tout Actionnaire Tag Along a 
l'Acquereur Tag Along; 

"Titres" s'entend de toute action ou autre titre de capital ou de creance emis par la Societe ou 
par tout Vehicule de Sortie, qu'ils puissent ou non faire l'objet d'une conversion ou d'une 
reclassification en, ou etre exerces contre, des Actions ou des actions de tout Vehicule de Sortie ou 
autrement; 

"Surete" s'entend de tout droit, interet, pouvoir ou disposition en relation avec tout bien et 
apportant une surete a l'egard du paiement ou reglement d'une dette, obligation ou element de passif, 
ou apportant une protection contre le defaut, dans le chef d'une personne, d'assurer le paiement ou 
reglement d'une dette, obligation ou element de passif; une Surete comprend: 

(a) une hypotheque, charge, acte de vente, gage, depot, nantissement, surete en garantie du prix 
d'acquisition, licence, bail, option, grevement, affectation en garantie, premier droit de refus, droit de 
vote ou disposition de reserve de propriete ou autres suretes reelles; 

(b) toute autre disposition ayant pour effet de conferer une surete; et 

(c) tout accord ou engagement a accorder un tel droit, interet, pouvoir ou disposition; 

"Detenteur Cedant" a la signification donnee a l'article 6.5; 

"Employe Senior" signifie un Employe dont la Remuneration n'est pas inferieure a cent mille 
euros (EUR 100.000) par an; 

"Majorite Series A" signifie les detenteurs de plus de 50% (cinquante pourcent) du total des 
Droits de Vote des Actions Privilegiees Series A; 

"Dividende Privilegie Series A" a la signification donnee a l'article 17.2; 

"Actions Privilegiees Series A" signifie les actions privilegiees Series A ayant chacune une 
valeur nominale de un euro cent (0,01 EUR) dans le capital de la Societe, emportant les droits et 
faisant l'objet des restrictions precises dans les presents statuts; 

"Majorite Series B" signifie les detenteurs de plus de soixante-quinze pourcent (75%) ) du total 
des Droits de Vote des Actions Privilegiees Series B; 

"Dividende Privilegie Series B" a la signification donnee a l'article 17.2; 

"Actions Privilegiees Series B" signifie les actions privilegiees Series B ayant chacune une 
valeur nominale de un euro cent (0,01 EUR) dans le capital de la Societe, emportant les droits et 
faisant l'objet des restrictions precises dans les presents statuts; 

"Action" a la signification donnee a l'article 5.1; 

"Actionnaire" s'entend d'un detenteur enregistre d'une ou de plusieurs Actions; 

"Actionnaire Unique" a la signification donnee a l'article 1; 

"Prix de Depart" signifie le prix comptant moyen par Action Privilegiee auquel l'lnvestisseur 
conceme a souscrit soit des Actions Privilegiees d'Investissement soit des Actions Privilegiees Series 
A, soit des Actions Privilegiees Series B, selon les cas, immediatement avant l'Emission Qualifiee 
concemee; 

"Prix de Souscription" signifie le prix paye ou credite, tel que verse sur une Action; 
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"Avis de Vente Obligatoire Complementaire" s'entend d'un avis ecrit signifie a un Vendeur 
Obligatoire conformement a l'article 6.3; 

"Acceptation Tag Along" s'entend d'un avis etabli par un Investisseur specifiant qu'il souhaite 
que l'Acquereur Tag Along acquiere la Part Tag Along de ses Actions; 

"Offre Tag Along" a la signification donnee a l'article 6.4; 

"Part Tag Along" s'entend de la part que le nombre d'Actions que le Vendeur Tag Along 
propose de ceder represente sur l'ensemble des Actions detenues par le Vendeur Tag Along (en cas de 
litige, telle que determinee de maniere concluante par Consentement Majoritaire des Investisseurs); 

"Evenement Declencheur" correspond, a l'egard d'un titulaire d'Actions Ordinaires ou d'un 
Nominee (dans chaque cas lorsque requis par tout accord pouvant etre conclu entre les Actionnaires a 
tout moment), ou un Employe: 

(a) ce titulaire d'Actions Ordinaires ou le Nominee subit un Changement de Controle en Amont 
(sans approbation ecrite par Consentement Majoritaire des Investisseurs); 

(b) ce titulaire d'Actions Ordinaires ou l'Employe devient un Employe Sortant; 

(c) le cas echeant, un Cessionnaire Autorise d'un Actionnaire continue a detenir des Titres dix 
(10) Jours Ouvrables apres avoir cesse d'etre eligible en tant que Cessionnaire Autorise; 

(d) ce titulaire d'Actions Ordinaires ou son Nominee ou l'Employe Cede ou propose de Ceder un 
ou plusieurs de ses Titres en violation des presents statuts ou de tout pacte d'Actionnaires susceptible 
d'etre conclu en temps opportun (sans approbation ecrite par Consentement Majoritaire des 
Investisseurs); ou 

(e) une procedure de divorce ou d'annulation de mariage ou de partenariat civil est initiee et un 
tribunal competent ou une agence gouvemementale competente ordonne la Cession des Titres detenus 
par un porteur d'Actions Ordinaires ou son Nominee ou l'Employe de quelqu'un d'autre qu'un 
Cessionnaire Autorise; ou 

(f) ce titulaire d'Actions Ordinaires ou son Nominee ou l'Employe se voit signifier un avis de 
faillite a son encontre ou n'est plus en mesure de regler toutes ses dettes a leur echeance ou est 
presume etre en faillite selon toute loi applicable; 

"Changement de Controle" en Amont signifie que si un changement de controle survient de 
telle sorte qu'un Actionnaire cesse d'appartenir reellement a cent pour cent (100%), directement ou 
indirectement, au titulaire d'Actions Ordinaires vis-a-vis duquel il a ete designe en tant que Nominee; 

"Droits de Vote" s'entend du nombre de voix susceptibles d'etre emises a une assemblee 
generale des Actionnaires; et 

"Filiale Detenue a 100%" s'entend, a l'egard d'un titulaire d'Actions Ordinaires, d'une personne 
morale systematiquement detenue a cent pour cent ( 1 00%), d'un point de vue juridique et economique, 
par ledit titulaire d'Actions Ordinaires et dans la mesure ou les affaires de la personne morale sont 
Controlees par ledit titulaire d'Actions Ordinaires." 


ESTIMATION DES COUTS 

Les couts, frais, taxes et charges, de quelque type que ce soit, devant etre supportes par la 
Societe ou devant etre payes par elle en rapport avec cette acte, ont ete estimes a environ sept mille 
cinq cents euros. 

Plus rien n'etant a l'ordre du jour, la seance est levee. 

Dont Acte. Fait et passe a Petange au jour indique en tete du present document. 
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Lecture ayant ete faite de ce document aux comparants, ils ont signe avec nous, notaire, 
L original du present acte notarie. 

Le notaire soussigne, qui comprend et parle anglais, declare que sur demande des comparants a 
l’assemblee, le present acte notarie est etabli en anglais suivi d’une traduction en frangais. Sur 
demande des memes comparants, en cas de divergences entre les textes anglais et frangais, la version 
anglaise prevaudra. 

(signe) Gomes, Zuanel, Kesseler 


Enregistre a Esch/Alzette Actes Civils, le 17 aout 2016 
Relation : EAC/2016/1941 1 
Regu soixante-quinze euros 
75,00 € 

Le Receveur, (signe) Santioni A. 

POUR EXPEDITION CONFORME 
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